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Szanowni Panstwo,

W 2022 roku przychody grupy kapitatowej Analiz Online przebity poziom 10 min ztotych, co pozwolito wypracowac
skonsolidowany zysk netto na poziomie 1,06 min ztotych. Rentownos¢ biznesu grupy mierzona wskaznikiem ROS (zysk
netto/przychody netto ze sprzedazy), w sktad ktérej wchodzi spétka Analizy Online SA i KupFundusz SA, osiggneta poziom
10,6%. Dobry rezultat finansowy, to gtdwnie efekt wzrostu przychodéw o +0,82 min zt po stronie Analiz Online. W przypadku
KupFundusz wzrost przychodéw wynidst +0,19 min zt.

Gtéwnym czynnikiem poprawy w 2022 roku byty przychody za prace wdrozeniowe zwigzane z uruchomieniem przez Analizy
Online nowej ustugi KID w zgodzie z tzw. Rozporzgdzeniem PRIIPs. Jest to ustuga outsourcingowa zwigzana z monitoringiem
parametrow, produkcja, dystrybucjg i publikacjg dokumentéw KID (Key Investor Dokument) dla funduszy inwestycyjnych.
Dzieki, wykonanemu przez wtasny zesp6t programistyczny, systemowi monitorujgcemu parametry funduszy, ktéry utatwia
rowniez zarzgdzanie workflow dokumentéw KID przez strone www, Analizy Online staty jednym z gtéwnych podmiotéw
Swiadczacych tego typu ustuge dla TFI w Polsce.

Wptyw na przychody miata rowniez konferencja Fund Forum, ktéra po ponad 2 latach przerwy spowodowanej pandemig
COVID-19, wrécita do kalendarza wydarzen branzowych. Ubiegtoroczna, 10-ta edycja, zostata réwniez przygotowana
na inny jubileusz tj. 30-lecie rynku funduszy. Dzieki temu zgromadzita blisko 500 oséb zawodowo zwigzanych z rynkiem
funduszy, w tym TFI, dystrybutoréw i globalne instytucje finansowe.

W innych obszarach warte odnotowania sg dwa osiggniecia. W 2022 roku Gietda Papierow Wartosciowych nagrodzita
Analizy Online w kategorii ,, Dystrybutorzy Informacji”. Zdaniem GPW, Analizy Online s3 instytucjg, ktéra w widoczny sposéb
przyczynita sie do rozwoju polskiego rynku kapitatowego. Drugim wydarzeniem, byt finat realizowanego wspdlnie z Izbg
Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, projektu Dobrych Praktyk Informacyjnych w branzy funduszy. Na koniec projektu
501 funduszy inwestycyjnych spetniato komplet 5 Dobrych Praktyk Informacyjnych, a 87 wiecej poprawito swojg
ocene. Przeglad rynku wykazat, ze wypetnione zostato 88% praktyk. Zatozenia projektu w zakresie poprawy
transparentnosci na rynku funduszy zostaty zrealizowane.

W przypadku spétki cérki Analiz Online, KupFundsz SA miniony rok mozna $miato okreslic ,rokiem nowosci”.
Do oferty na platformie kupfundusz.pl dotgczyty az trzy TFl. Najlepsze TFI ostatnich lat, czyli NN Investment Partners TFI
(obecnie Goldman Sachs TFI). Pekao TFI - najstarsze TFI na rynku, ktére w ostatnich latach wyraznie poprawito efektywnos¢
swoich produktéow. Trzecim ,nowym” graczem byto VIG/C-QUADRAT TFI — debiutant na rynku TFI. W drugiej potowie roku
doszto do kolejnego istotnego wdrozenia, ktére na trwale zmienia charakter platformy. Kupfundusz.pl stato sie pierwszym
zewnetrznym dystrybutorem dla funduszy indeksowych z oferty inPZU. Tym samym na kupfundusz.pl, jako jedynym miejscu
w Polsce, dostepna jest cata paleta funduszy pasywnych.

Pomimo sukceséw wdrozeniowych, aktywa na platformie ulegty spadkowi. Na koniec roku wyniosty 84,3 min ztotych,
w poréwnaniu do 145,2 min zgromadzonych rok wczesniej. Wptyw na ten stan rzeczy miaty dwa czynniki. Pierwszym byta
dekoniunktura na rynku kapitatowym, ktorg pogtebita wojna na Ukrainie. Drugim byto wycofanie srodkéw przez ,,duzego”
inwestora, ktéry posiadat istotny udziat w catosci zgromadzonych aktywoéw. Warto odnotowac, ze pomimo spadkéw
na gietdach, liczba uzytkownikéw z aktywng strefg transakcyjng zwiekszyta sie 0 357 oséb, w porédwnaniu do 1 100 osdb,
w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy w KupFundusz SA, ktdore wyniosty 1,46 min zt, sg lepsze wzgledem
poprzedniego roku, gtdwnie za sprawg pierwszego poétrocza. Ostatecznie spdtka corka zamkneta rok z symboliczng stratg
na poziomie ok. -13,5 tys. zi.

Grupa Kapitatowa Analiz Online w 2023 rok wchodzi ze stabilng sytuacja finansowg. Co niezwykle istotne, spotki w grupie
nie finansujg sie dtugiem, a skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 2022 roku wyniosty 1,44 min
ztotych. W 2023 roku bedziemy nadal rozwija¢ nasz flagowy projekt, czyli kupfnudusz.pl, ale zamierzamy takze pracowa¢é
nad koncepcjg wtasnej bazy danych z obszaru ESG, w celu realizacji wymogéw z zakresu Rozporzadzenia SFDR i Taksonomii.

Michat Duniec, Przemystaw Szalbierz, Grzegorz Raupuk, Zarzad Analizy Online S.A.

Warszawa 17 maja 2023 r.

www.analizyonline.com



1. Stan prawny
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Nazwa spotki dominujacej:

Analizy Online Spétka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48 (22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2010-07-19

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy

Sad: Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI: 259400BHZER0O9FTIVI922
Kapitat zaktadowy 119 783,20 PLN

Nazwa spofki zaleznej:

KupFundusz Spétka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48 (22) 599-42-67
Strona WWW: www.kupfundusz.pl

Data rejestracji:

2016-10-28

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy

Sad: Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000644201

Regon: 120186954

NIP: 676-231-54-49

Kapitat zaktadowy

2 500 000,00 PLN

Procent posiadanego kapitatu

100%

www.analizyonline.com




2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za 2022 rok

wybrane dane finansowe

01.01-31.12.2022 .

©

analizy

online

01.01 -31.12.2021r.

PN | ER [ PN ER

AKTYWA RAZEM 4912072,79 1047372,61 4564733,64 992 462,85
Aktywa trwate 1998877,18 42620891 218923520  475982,78
Aktywa obrotowe 291319561  621163,69 237549844 516 480,07
PASYWA RAZEM 4912072,79 104737261 4564733,64  992462,85
Kapitat wtasny 3785477,62 80715530  3604229,03  783630,26
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1126595,17  240217,31 960 504,61 208 832,59
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10048 664,31 2143349,25 9003 377,13 1971398,54
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8724331,58 1860873,15 8341584,29 1 826490,98
Zysk ze sprzedazy 1324332,73  282476,11 661792,84 144 907,56
Pozostate przychody operacyjne 32 292,93 6 887,98 204 034,21 44 675,76
Pozostate koszty operacyjne 65 647,61 14 002,43 11 685,35 2 558,65
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1290978,05  275361,66 854 141,70 187 024,68
Przychody finansowe 50 043,43 10674,11 6 985,49 1529,56
Koszty finansowe 49 190,81 10 492,25 28 900,01 6 328,01
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1291830,67  275543,52 832227,18  182226,23
Zysk (strata) brutto 1291830,67 275 543,52 832227,18  182226,23
Podatek dochodowy 223 894,00 47 755,90 69 774,37 15 277,94
Zysk (strata) netto 1067 936,67 227 787,61 762452,81 166 948,28
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1450335,42  309352,09 132750526  290673,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -428 284,16 -91 351,70 111 687,25 24 455,28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -821 028,96 -175122,96 -1278 145,52 -279 865,45
Przeptywy pienigine netto 201 022,30 42 877,44 161 046,99 35 263,19

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu Sredniego euro na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczna, srednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego
miesigca roku obrotowego.

2022 2021
WALUTA EUR EUR
kurs Sredni na dzien bilansowy 4,6899 4,5994
$redni kurs arytmetyczny 4,6883 4,5670

www.analizyonline.com
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku.

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Stosownie do art. 55 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2023 roku poz.120), Zarzad
Analizy Online Spodtka Akcyjna ("Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.") przedstawia skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2022 roku, na ktére skfadaja sie:

skonsolidowany bilans wykazujacy po stronie aktywdéw i pasywdw sume 4912 072,79 PLN
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zamykajgcy sie zyskiem netto w wysokosci 1067 936,67 PLN
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie stanu

kapitatu wiasnego o kwote 181 248,59 PLN
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu

srodkow pienieznych netto w wysokosci 201 022,30 PLN

informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z opisanymi zasadami ustawy o rachunkowosci oraz

w naszej opinii rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
Analizy Online S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone metodg konsolidacji petnej zgodnie z art. 60 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2023 roku poz. 120).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opracowane przez TS FINANCE SOLUTIONS Sp. z 0.0.

www.analizyonline.com
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3.2 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.2.1 Spétka dominujgca Analizy Online S.A.

Powstanie i dziatalnos$¢ Spétki dominujacej
Spotka Analizy Online Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 kwietnia 2010 roku, w wyniku zmiany

formy prawnej ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spdétke akcyjna.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M.St. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000360084. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 016419531 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 113-22-71-
535.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzanie danych, zarzadzanie
stronami internetowymi oraz pozostate formy edukacji.

Czas trwania Spotki zgodnie z umowa jest nieograniczony.

Zarzad

powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej

Michat Duniec Prezes Zarzadu . o
nr 12/04/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku
. . powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Przemystaw Szalbierz Wiceprezes Zarzadu . L
nr 12/04/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku
owotany z dniem 1 sierpnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Grzegorz Raupuk Cztonek Zarzadu P v P 2 Y )

nr 01/07/2019 z dnia 22 lipca 2019 roku

W 2022 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok sktad Zarzadu
nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza

Krzysztof Roman Rogalifski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Goss Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tymon Michat Kokot Cztonek Rady Nadzorczej

Bolestaw Samodulski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Jakub Zelazko Cztonek Rady Nadzorczej

W 2022 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok sktad Rady Nadzorczej
nie zmienit sie.

www.analizyonline.com




© nalizy

Prokura

W 2022 roku obowigzywata prokura tgczna dla Pani Anety Urszuli Osiadacz. Prokura uprawnia do reprezentowania Spotki
tacznie z Cztonkiem Zarzadu Analizy Online S.A.

Do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego prokura ta nie zostata odwotana.

Struktura akcjonariatu spoétki Analizy Online S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2022 roku.

. . Udziat w . . Udziat w
. . Liczba akgcji ! Liczba gtosow e
Akcjonariusz kapitale ogolnej liczbie
[szt.] na WZA .

zaktadowym [%] gtosow [%]
Med Management SCSp 654 180 54,61% 654 180 54,61%
Grzegorz Raupuk (*) 236 811 19,77% 236 811 19,77%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Michat Duniec (*) 6 325 0,53% 6 325 0,53%
Pozostali 240 261 20,06% 240 261 20,06%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%

(*) Osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

3.2.2 Spétka podporzadkowana KupFundusz S.A

Powstanie i dziatalnos¢ spotki podporzadkowanej

Spétka KupFundusz Spodtka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 26 wrzesnia 2016 roku,
w wyniku zmiany formy prawnej ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spétke akcyjna.

W 2017 roku spétka zmienita nazwe, wczesniej Analizy Direct SA. Spdtka zalezna jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000644201. Spétce nadano numer statystyczny REGON
120186954 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 676-23-15-449.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki zaleinej jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
nieklasyfikowana z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, dziatalno$¢ portali internetowych i zarzadzanie

stronami internetowymi.

Czas trwania spotki zaleznej zgodnie z umowag jest nieograniczony.

www.analizyonline.com
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Zarzad KupFundusz S.A.

powotany z dniem 26 czerwca 2021 roku uchwatg Rady Nadzorczej

Grzegorz Raupuk Prezes Zarzadu
& P 3 z dnia 23 czerwca 2021 roku
. . . powotany z dniem 26 czerwca 2021 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Marcin Rézowski Wiceprezes Zarzadu .
z dnia 23 czerwca 2021 roku
. . powotany z dniem 26 czerwca 2021 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Przemystaw Szalbierz Wiceprezes Zarzadu

z dnia 23 czerwca 2021 roku

W 2022 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok sktad Zarzadu
nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza KupFundusz S.A.

T

Michat Duniec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Maria Zalewska Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2022 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok sktad Rady Nadzorczej
nie zmienit sie.

Struktura akcjonariatu spotki KupFundusz S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego — 31.12.2022 roku.

. . Udziat w . ) Udziat w
. . Liczba akcji . Liczba gtosow o
Akcjonariusz kapitale ogolnej liczbie
[szt.] na WZA ,
zaktadowym [%] gtosow [%]
Analizy Online S.A. 2 500 000 100,00% 2 500 000 100,00%
Suma 2 500 000 100,00% 2 500 000 100,00%

3.2.3 Grupa Kapitatowa Analiz Online

Prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, natomiast dane
porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dziennik Ustaw z 2023 roku poz. 120) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Kodeksem spétek
handlowych.

Grupa Kapitatowa sporzadzita sprawozdanie finansowe przy uwzglednieniu przepiséw art. 50 ust. 3 Ustawy

o rachunkowosci, na podstawie ktérych w skonsolidowanym sprawozdaniu pomija sie te pozycje, dla ktérych informacje
ich dotyczace nie wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy.

www.analizyonline.com
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zdaniem Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Przyjete zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. (,,Grupa Kapitatowa”)

Spétka dominujgca i spotka zaleina stosujg jednakowe zasady rachunkowosci zgodne z ustawg o rachunkowosci.
W sprawach nie uregulowanych w ustawie Grupa Kapitatowa stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku
ich braku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Opisane zasady (polityke) rachunkowosci, Spotka stosuje w sposéb
ciggty, w ramach zasady istotnosci. Grupa Kapitatowa przyjeta rok obrotowy jako 12 kolejno nastepujacych po sobie
miesiecy zakonczonych 31 grudnia. W zwigzku z tym, Spétka sporzadza bilans na dzien 31 grudnia oraz rachunek zyskow
i strat za 12 miesiecy zakonczonych na dzief 31 grudnia. Rok podatkowy jest tozsamy z rokiem obrotowym. W ramach
obowigzkdow sprawozdawczych Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, bilans, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywoéw pienieznych, wprowadzenie do sprawozdania i dodatkowe informacje
i objasnienia oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich tredcig ekonomiczna.

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Grupa Kapitatowa i sprawozdawczosc¢ skonsolidowana

Spdtka Analizy Online S.A. stanowi spotke dominujacg Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.
Jedyna spotka zalezng w grupie jest KupFundusz S.A., bedgca w 100% wtasnoscig spétki Analizy Online S.A.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca do dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio wiecej niz potowe liczby gtosow w danej Spoétce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢
nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy spétka dominujaca ma
mozliwosc¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng danej jednostki.

W zwigzku z powyiszym Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane
finansowe grupy zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych

sprawozdan finansowych grup kapitatowych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 676).

Konsolidacja danych finansowych Grupy Kapitatowej jest przeprowadzana metodg konsolidacji petne;j.
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Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywodw trwatych, prawa majgtkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegélnosci:

a) autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych,

c) know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow przeznaczonych
na nabycie sktadnika aktywdw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg w dziatalnosci operacyjnej podlegajg amortyzacji
metodg liniowg przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez istotnie inny
okres (dtuzszy niz rok), wéwczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktérym nastagpito przekazanie do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowe;j
wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10.000 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bgdz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg
liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynoszg:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji
e budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat

e maszyny i urzadzenia 10 lat

e Srodki transportu 5 lat

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat

Wydatki poniesione na remonty, ktére powodujg ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania srodka trwatego podlegajg
kapitalizacji. W przeciwnym razie sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktére nie sg bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci Spétki, lecz stanowig zabezpieczenie
jej dziatalnosci operacyjnej s3 wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest
ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania s$rodka zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate o jednostkowej wartosci poczgtkowej nie wiekszej niz 10.000 zt, amortyzuje sie jednorazowo, sg to tzw. nisko cenne
srodki trwate. W przypadku aktywa sktadajgcego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktérych okres
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ekonomicznej uzytecznosci jest rozny Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu
o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. W przypadku posiadania przez Spétke gruntéw — nie podlegaja one amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywoéw trwatych do momentu przyjecia do uzytkowania prezentowane
sg jako srodki trwate w budowie.

Instrumenty finansowe

W dniu nabycia Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:
1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki,

3) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o dajacych sie ustali¢ ptatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, ktére
sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do aktywoéw trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza dokonaé zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, wdéwczas zalicza
sie je do inwestycji.

Umowy leasingu

Grupa Kapitatowa wykorzystuje aktywa trwate na mocy umow leasingu lub umow najmu. Jezeli w wyniku zawartych umow
na Grupe Kapitatowg przechodzg zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych
aktywdw, umowy te sg uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego
sg ujmowane w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywdow oraz wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtéwng zobowigzania (kapitat)
i odsetki. W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w stosunku do nieuregulowane] czesci
zobowigzania. Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielona na zobowigzanie dtugo-
i krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowej sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat przez caty czas
trwania umowy. Aktywa trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwéch okresow: okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujgc okres trwania umowy
uwzglednia sie wszelkie jej przedtuzenia, jesli mogg one wystgpic. Jezeli na mocy zawartych uméw wiekszos¢ korzysci i ryzyk
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zwigzanych z danym $rodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty
dokonywane w ramach takich uméw ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywow trwatych

W przypadku zbycia aktywéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywoéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni
sie szacunkowy okres ich uzytkowania wéwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje przegladu aktywéw trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystgpiag przestanki wskazujace
na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywow trwatych bedg nizsze niz ich wartos¢
bilansowa woéwczas Grupa przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o srodek
wypracowujacy korzysci ekonomiczne. W przypadku, gdy mowa jest o aktywach finansowych, ktére nie s3 notowane na
rynku finansowym lub gietdowym (a ktére réwniez zaliczane sg do sktadnikéw trwatych) a wobec ktérych:

a) nie zachodzi przestanka, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywéw trwatych

beda nizsze niz ich wartosc¢ bilansowa

lub

b) test na utrate wartosci wskazuje, ze przyszte korzysci ekonomiczne bedg wyzsze od wartosci bilansowej
wycena tego aktywa finansowego dla celdw bilansowych jest dokonywana po cenie ich nabycia.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach biezgcego okresu i obcigza pozostate koszty
operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywdw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywoéw
trwatych.

Zapasy

Grupa Kapitatowa odpisuje w koszty wartosci materiatéw na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy Spodtka ustala stan
niewykorzystanych materiatéw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o wartosé tego stanu uwzgledniajgc bilans
otwarcia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug kwoty
wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujgce wartosc. Odpisy
te sg ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze Spétka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie
zzawartg umowa. Przyczyng ustalenia odpisu aktualizujgcego mogg by¢ np. kiopoty finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawg ustalania odpisdw jest wiekowanie naleznosci (do dwdch
lat tworzony jest odpis w wysokosci 50% - przy przeterminowaniu 6 - 12 miesiecy, 100% powyzej 12 miesiecy, naleznosci
przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy bez tworzenia odpisu) oraz ocena mozliwosci odzyskania naleznosci dokonywana
przez Zarzad indywidualnie w odniesieniu do kazdego klienta lub grup klientéw. Wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego stanowi
réznice pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscig spodziewanych przeptywow pienieznych. Kwote odpisu
aktualizujgcego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach
operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako
aktywa trwate. NaleznosSci handlowe i pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa
obrotowe.

W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego oraz podzniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje
sie jak pomniejszenie pozostatych kosztdw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat w roku biezgcym.
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywow z emisji.
Efekt podatkowy zwigzany z takimi kosztami jest rowniez wykazywany w kapitale podstawowym.

Grupa Kapitatowa tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.
Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Grupy Kapitatowej ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, sporzadzono odpowiednia,
okreslong przepisami dokumentacje.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa Kapitatowa
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezgcym prezentowane sg w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony za biezacy
okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytgczeniem sytuacji, w ktérych zwigzany jest on bezposrednio
z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Wowczas efekt podatkowy takich transakcji prezentowany jest
bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
W sprawach watpliwych Spdétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo saddéw administracyjnych, a takze interpretacje
Ministerstwa Finanséw.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu
do réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa. Jezeli jednak
podatek odroczony powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potgczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wéwczas podatek
odroczony nie jest ewidencjonowany.
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Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych do dnia bilansowego
oraz ktdre zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywac w chwili realizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s ujmowane tylko wéwczas, gdy realizacja ich jest prawdopodobna.
W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci Spotka osiggnie odpowiednie zyski do opodatkowania, ktore
umozliwig wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rdzni sie od ksiegowego zysku/straty netto
w zwigzku z wystepowaniem przychoddw przejsciowo lub stale niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo lub
stale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladdw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistdw z tego zakresu.

Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwigzku ze $wiadczong na rzecz Grupy Kapitatowej
pracg. Wynagrodzenie wyptfacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu
przepracowanego okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowigzku swiadczenia pracy), uijmowane sg w miesiacu,
w ktérym Grupa powzieta wiedze o obowiazku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji ujmowane s3 przez okres
powstrzymywania sie pracownika od $wiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody

Zobowigzania z tytutu $wiadczed pracowniczych w formie premii i nagréd s3 ujmowane w zobowigzaniach
z tytutu wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
a) istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny lub,
b) na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwaé wyptaty premii
lub nagréd, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii i nagréod majg charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sg prezentowane
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich warto$¢ jest rowna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu zostanie
wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawigzywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowigcej 12,5% zysku netto
za dany kwartat. Jest ona rozwigzywana z wyptatg premii i nagrad.

Ustugi obce

Ustugi obce obejmujg kwoty pozostajgce w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz Grupy Kapitatowe] przez podmioty
zewnetrzne.

Podatki i optaty

Do podatkdw i optat Grupa Kapitatowa zalicza w szczegdlnosci optaty zwigzane z przynaleznoscia do rdéinego typu
organizacji, podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug.
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Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w sytuacji, gdy:
1) Grupa Kapitatowa ma obowigzek prawny,
2) Grupa Kapitatowa ma obowigzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,

3) jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowigzku nastgpi wyptyw srodkow pienieznych
ze Spotki, oraz

4) kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Grupa Kapitatowa nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjne;j.

Ze wzgledu na celowosc i istotnos¢ odstgpiono od tworzenia rezerwy na Swiadczenia i odprawy emerytalne.

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleinej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug
po odjeciu podatku VAT, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakgcji,
okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére maja byé wykonane oraz
prognozowany zysk osiggniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat biorgc pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji. Grupa Kapitatowa ujmuje w przychodach kwoty wynikajgce ze zrealizowanych ustug,
ktére na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne zalicza sie koszty i przychody, zwigzane z dziatalnosScig operacyjng, ktére
nie moga zosta¢ zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej beda ujmowane odpisy (oraz
ich ewentualne odwrdcenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywow trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu
oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem, ze istnieje pewnos¢, ze Grupa Kapitatowa
zrealizuje przychod.

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sg ujmowane w miesigcu, w ktérym ustalone zostanie prawo Grupy
Kapitatowej do otrzymania ptatnosci.

Waluty obce

Walutg funkcjonalng Spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po kursie
faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zosta¢ ustalony wowczas stosuje kurs sredni NBP.
W wyniku przeliczenia aktywéw i pasywow monetarnych, wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty naleznosci
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i zobowigzan powstajg roznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe prezentowane sg w przychodach finansowych zas
ujemne réznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w skfad Grupy
Kapitatowej:

31.12.2022 31.12.2021
Analizy Online S.A. spotka dominujgca spotka dominujgca
KupFundusz S.A. (spotka zalezna) 100% 100%

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2022 31.12.2021
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy
Kurs wymiany EUR na PLN 4,6899 4,5994
kurs wymiany USD na PLN 4,4018 4,06

Tabele odpowiednio 252/A/NBP/2022 i 254/A/NBP/2021.
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3.3 Skonsolidowany bilans

(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartosci niematerialne i prawne 1179 320,66 1298 982,08
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 725 350,66 1200432,08
2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 453 970,00 98 550,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 405 776,02 530 945,68
1. Srodki trwate 405 776,02 530 945,68
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 17 485,08 19 953,55
b) urzadzenia techniczne i maszyny 186 375,31 255 103,75
c) srodki transportu 192 434,03 255 888,38
d) inne $rodki trwate 9 481,60 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 209 242,87 131 974,87
1. Od pozostatych jednostek 209 242,87 131 974,87
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 100 230,94
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 100 230,94
a) w pozostatych jednostkach 0,00 100 230,94
- udzielone pozyczki 0,00 100 230,94
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 204 537,63 127 101,63
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 204 537,63 127 101,63
l. Zapasy 0,00 11 318,40
1. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 11 318,40
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1084 526,79 647 240,42
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 1084 526,79 647 240,42
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1073 019,06 645 858,84
- do 12 miesiecy 1073 019,06 645 858,84
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecz. i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 3942,21 0,00
c)inne 7 565,52 1381,58
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1763 679,45 1666 662,39
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1763 679,45 1666 662,39
a) w pozostatych jednostkach 588 109,56 692 952,14
- inne papiery wartosciowe 487 378,61 692 952,14
- udzielone pozyczki 100 730,95 0,00
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1175 569,89 973 710,25
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 174 732,55 973 710,25
- inne $rodki pieniezne 1000 837,34 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 989,37 50 277,23

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy mm

D. Udziaty (akcje) wtasne
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(jednostka obliczeniowa: PLN)
PASYWA 31.12.2022 31.12.2021

A. Kapitat wiasny 3785 477,62 3 604 229,03

I. Kapitat podstawowy 119 783,20 119 783,20
1. Kapitat zapasowy 2930 008,90 2930 008,90
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 216,80 12 216,80
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -344 467,95 -220 232,68
VI. Zysk (strata) netto 1067 936,67 762 452,81

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1126 595,17 960 504,61

I. Rezerwy na zobowigzania 429 263,43 360 109,85
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 605,00 3 140,00

2. Pozostate rezerwy 390 658,43 356 969,85

- krétkoterminowe 390 658,43 356 969,85

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 129 367,75 197 724,05
1. Wobec pozostatych jednostek 129 367,75 197 724,05

a) kredyty i pozyczki 0,00 40 778,49

b) inne zobowigzania finansowe 129 367,75 156 945,56

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 402 180,50 356 557,14
1. Wobec pozostatych jednostek 402 180,50 356 557,14

a) kredyty i pozyczki 40 778,49 81 556,92

b) inne zobowigzania finansowe 49 711,19 67 262,37

¢) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 46 568,43 53 249,42

- do 12 miesiecy 46 568,43 51 357,50

- powyzej 12 miesiecy 0,00 1891,92

d) zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 17 495,18

e) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 264 224,57 125 887,92

f) z tytutu wynagrodzen 0,00 10999,71

g) inne 897,82 105,65

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 165 783,49 46 113,57
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 165 783,49 46 113,57

- krotkoterminowe 165 783,49 46 113,57

Pasywa razem
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3.4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (uktad rodzajowy)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2022 01.01.2021
31.12.2022 31.12.2021

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 10 048 664,31 9 003 377,13

- w tym od jednostek powigzanych nieobjetych metoda

Tresc

konsolidacji petnej 0.00 0.00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 048 664,31 9003 377,13
I. Amortyzacja 673 715,24 638 452,37
1. Zuzycie materiatow i energii 126 473,11 116 925,63
Il Ustugi obce 3593 598,06 3441544,54
IV. Podatki i optaty, w tym: 52 885,82 86 742,76
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 3547 964,45 3188 727,77
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 668 454,37 690 838,37
- emerytalne 295 030,25 282 386,06
VII. Pozostate koszty rodzajowe 61 240,53 178 352,85
D. Pozostate przychody operacyjne 32 292,93 204 034,21
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 750,00 54 895,98
1. Inne przychody operacyjne 31542,93 149 138,23
E. Pozostate koszty operacyjne 65 647,61 11 685,35
I. Inne koszty operacyjne 65 647,61 11 685,35
G. Przychody finansowe 50 043,43 6 985,49
I. Odsetki, w tym: 26 146,98 14,21
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 23 896,45 5807,41
Ill. Inne 0,00 1163,87
H. Koszty finansowe 49 190,81 28 900,01
I. Odsetki, w tym: 13 634,62 2,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 21 090,82 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 14 161,79 0,00
IV. Inne 303,58 28 898,01

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 1291 830,67 832 227,18
. Odpis wartodei irmy o] o]

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych 0,00 0,00
0. Podatek dochodowy 223 894,00 69 774,37
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 1067 936,67 762 452,81

www.analizyonline.com 19




3.5 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tresc

©

analizy

online

(jednostka obliczeniowa: PLN)

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 3 604 229,03 3 939 608,22

- korekty btedow

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 3 615 914,95 4 039 608,22

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu po korektach
a) zmniejszenie (z tytutu)
- podziatu zysku (wyptata dywidendy)
- na pokrycie strat z lat ubiegtych
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 3785 477,62 3 604 229,03

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

www.analizyonline.com

01.01.2022 01.01.2021
31.12.2022 31.12.2021
11 685,92 100 000,00
119 783,20 119 783,20
0,00 0,00
119 783,20 119 783,20
2 930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00
2930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
542 220,13 877 599,32
2631932,52 877 599,32
11 685,92 100 000,00
2643 618,44 977 599,32
93973441 1197 832,00
898 374,00 1197 832,00
41 360,41 0,00
1703 884,03 -220 232,68
-2089 712,39 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-2089 712,39 0,00
41 360,41 0,00
41 360,41 0,00
-2048 351,98 0,00
-344 467,95 -220 232,68
1067 936,67 762 452,81
1067 936,67 762 452,81

3785 477,62 3 604 229,03
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3.6 Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2022 01.01.2021
31.12.2022 31.12.2021

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej m 1327 505,26

Tresc

I. Zysk (strata) netto 1067 936,67 762 452,81
1. Korekty razem 382 398,75 565 052,45
1. Amortyzacja 673 715,24 638 452,37
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -11 151,90 5497,36
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 20 340,82 814 934,07
4. Zmiana stanu rezerw 69 153,58 220125,50
5. Zmiana stanu zapasow 11 318,40 -2 858,00
6. Zmiana stanu naleznosci -507 516,37 -771 563,48
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 91491,04 -81845,16
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 33 096,68 -257 690,21
9. Inne korekty 1951,26 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) 1450 335,42 1327 505,26
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 600,00 895 928,78
1. Zbycie wartosci niematerialnych prawnych oraz rzecz. aktywéw trwatych 600,00 0,00
2. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 895 928,78
a) w pozostatych jednostkach 0,00 895 928,78
- zbycie aktywow finansowych 0,00 895 928,78
1. Wydatki 428 884,16 784 241,53
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 428 884,16 684 010,59
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 100 230,94
a) w pozostatych jednostkach 0,00 100 230,94
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 100 230,94
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -428 284,16 111 687,25
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 317 276,36 113 120,43
1. Inne wptywy finansowe 317 276,36 113 120,43
1. Wydatki 1138 305,32 1391 265,95
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 898 374,00 1197 832,00
2. Sptaty kredytow i pozyczek 81 556,92 187 936,59
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 58 374,42 0,00
4. Odsetki 0,00 5497,36
5. Inne wydatki finansowe 99 999,98 0,00
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -821 028,96  -1278 145,52
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym 201 859,64 161 046,99
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 276,89
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 973 710,25 812 663,26
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9 387,49 7 403,25
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3.7 Informacje dodatkowe i objasnienia

GRUPA 1 — zapewnia wglad w wazniejsze pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu.

1. Szczego6towy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
inwestycji dtugoterminowych, zawierajacy:

e stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego,

o zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu:
o aktualizacji wartosci;
o inwestycji,

O przemieszczenia wewnetrznego;

O zmniejszenia;

e stan na koniec roku obrotowego;

e dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie standow i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzacji lub

umorzenia.

Zmiany w Srodkach trwatych w 2022 roku Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Urzadzenia .
Budynki a . Srodki Pozostate
. techniczne B . Razem
i budowle i transportu srodki trwate
i maszyny

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 24 684,65 574 561,15 446 562,88 424 622,54 1470431,22
Zwiekszenia, w tym: 0,00 61 191,33 0,00 12 272,83 73 464,16
e nabycie 0,00 61 191,33 0,00 12 272,83 73 464,16
Zmniejszenia, w tym: 0,00 54 760,27 129 193,52 0,00 183 953,79
e sprzedaz 0,00 54 760,27 129 193,52 0,00 183 953,79
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 24 684,65 580 992,21 317 369,36 436 895,37 1359941,59
Umorzenie na poczatek okresu 4 731,10 319 457,40 190 674,50 424 622,54 939 485,54

Umorzenie biezace:
e zwiekszenia 2 468,47 129919,77 63 454,35 2791,23 198 633,82
® zmniejszenia, w tym: 0,00 54 760,27 129 193,52 0,00 183 953,79
o sprzedaz 0,00 54 760,27 129 193,52 0,00 183 953,79
Umorzenie na koniec okresu 7 199,57 394 616,90 124 935,33 427 413,77 954 165,57
Wartos¢ ksiegowa netto BO 19 953,55 255 103,75 255 888,38 0,00 530 945,68
Wartos¢ ksiegowa netto 17 485,08 186 375,31 192 434,03 9 481,60 405 776,02
Stopien zuzycia od wartosci poczgtkowej 29,17 67,92 39,37 97,83 70,16
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Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2022 roku Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Oprogramowanie Razem
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 2448 130,06 2448 130,06
Zwiekszenia, w tym: 6 000,00 6 000,00
e nabycie 6 000,00 6 000,00
Zmniejszenia, w tym: 43 902,44 43 902,44
o likwidacja 43 902,44 43 902,44
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2410227,62 2410 227,62
Umorzenia na poczatek okresu 1247 697,98 1247 697,98
Umorzenia biezgce:
e zwiekszenia 481 081,42 481 081,42
® zmniejszenia, w tym: 43 902,44 43 902,44
o likwidacja 43 902,44 43 902,44
Razem umorzenia na koniec okresu 1684 876,96 1684 876,96
Wartosc¢ ksiegowa na koniec okresu 725 350,66 725 350,66

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Inwestycje dtugoterminowe
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki

Stan na poczatek okresu, w tym w cenie nabycia 100 230,94
Zwiekszenia 500,01
Zmniejszenia 100 730,95
Stan na koniec okresu, w tym w cenie nabycia 0,00

Zaliczki poniesione na wartosci niematerialne i prawne do dnia 31.12.2022 roku wynoszg 453 970,00 zt.

Zarzad Spotki Dominujacej nie widzi koniecznosci tworzenia odpisdow z tytutu trwatej utraty wartosci projektu

kupfundusz.pl.

Biznes Spotki KupFundusz SA w 2022 roku rozwijat sie w sposdb prawidtowy, o czym swiadczg takie parametry jak:

e symboliczna strata na poziomie 13 574,54 zf,

e przychody ze sprzedazy w 2022 roku na poziomie ok. 1 460 tys. zt, wobec 1 272 tys. zt w 2021 roku,

e zawarcie 3 istotnych umoéw dystrybucyjnych z NN IP TFI, TFI PZU oraz PEKAO TFI w zakresie funduszy inPZU
oraz z PEKAO TFI — co swiadczy, ze Spotka planuje rozwdj,

e 0d 2022 roku Spotka ma mozliwosé rozliczania z marzg w rezimie tzw. zachet, co powinno pozwoli¢ poprawiaé

jej rentownosé,

e model biznesu KupFundusz, w roku bessy na wszystkich klasach aktywow, ktéra rozpoczeta sie na dobre

od wybuchu wojny na Ukrainie, pokazat swojg site - przychody Spétki sg poréwnywalne do tych sprzed roku,

e Spodtka ,odzyskata” naleznosci w kwocie ok. 140 tys. zt i istotnie poprawita swojg sytuacje ptynnosciowa.

W zwigzku z powyzszym, nie zachodzg przestanki trwatej utraty wartosci projektu.
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Projekty s3 amortyzowane zgodnie z planem. Amortyzacja kupfundusz.pl skonczy sie wraz z koricem 3 kwartatu 2023

roku.

W projekcie analizy.pl nie wystepuja réwniez takie przestanki.

Inwestycje krotkoterminowe przedstawia ponizsza tabela:

Zmiany w inwestycjach krotkoterminowych Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

krotkoterminowe| w pozostatych inne papiery udzielone

aktywa finansowe | jednostkach wartosciowe pozyczki
Stan na poczatek okresu 692 952,14 692 952,14 692 952,14 0,00
Zwiekszenia, w tym: 224 627,38 224 627,38 123 896,43 100 730,95
e nabycie 224 627,38 224 627,38 123 896,43 100 730,95
Zmniejszenia, w tym: 329 469,96 329 469,96 329 469,96 0,00
e sprzedaz 329 469,96 329 469,96 329 469,96 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 588 109,56 588 109,56 487 378,61 100 730,95

Udzielona pozyczka w wysokosci 100 000 zt wraz z naliczonymi odsetkami zostata przeksiegowana na ,Inwestycje

krétkoterminowe”.

Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych.

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawne;j

KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., powstata
z przeksztatcenia Analizy Direct Sp. z 0.0., dawniej
Templar Wealth Management Sp. z 0.0.)

Siedziba

ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

Charakter powigzania (jednostka zalezna, wspotzaleina,
stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan

jednostka zalezna

Zastosowana metoda konsolidacji / wycena metodg praw
wtasnosci, badZz wskazanie, ze jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie metoda praw wtasnosci

Zarzad Spotki podjat decyzje, iz od 2018 roku kwartalne
raporty okresowe Spétki sg sporzadzane w formie
raportow skonsolidowanych, ktére zawierajg elementy
jednostkowego raportu kwartalnego. Raport roczny
jest przykazywany w formie raportu jednostkowego i
S.A.
Zastosowana metoda konsolidacji to metoda petna.

skonsolidowanego ze spotkg KupFundusz

Data objecia kontroli / wspotkontroli uzyskania znaczacego

Umowa kupna z dnia 15 wrzesnia 2015 roku

wptywu

Wartos$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 2 647 986,68
Warto$¢ bilansowa udziatéw / akcji 2 647 986,68
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 100
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Wskazanie innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy | nie dotyczy
kontroli / wspétkontroli / znaczgcego wptywu

Planowane na rok 2023 nakfady na niefinansowe aktywa trwate wynoszg 0,00 zt, w tym stuzgce ochronie $rodowiska
0,00 zt.

Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie uzyskata zadnego tytutu prawa wifasnosci budynku lub budowli w roku
obrotowym 2022 i w zwigzku z tym nie istniejg zadne zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy.

Wartos$¢ nieamortyzowanych / nieumarzanych $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy
i innych umoéw, w tym leasingu operacyjnego, wg ustawy o rachunkowosci nie wystgpita.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku Split Payment Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. na 31.12.2022 roku.

31/12/2022 31/12/2021
Analizy Online S.A.

- rachunek bankowy VAT 9 287,49 7 403,25
KupFundusz S.A.

- rachunek bankowy VAT 0,00 0,00
Razem 9 287,49 7 403,25

Walutg funkcjonalng spotki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po
kursie faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zosta¢ ustalony wéwczas spétka stosuje
kurs sredni NBP. W wyniku przeliczenia aktywow i pasywow monetarnych, wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty
naleznosci i zobowigzarn powstajg réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe prezentowane sg w przychodach
finansowych zas ujemne réznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym
uprzywilejowanych Spoétki Dominujgcej Analizy Online S. A.

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do akgcji
A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
B-1l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
Seria/ emisja Wartoét’i s.erii/e.misji . Sposadb .pokrycia Data rejestracii Prawo do dywidendy
wg wartosci nominalnej kapitatu (od daty)
A-l emisja 121 000,00 gotoéwka 14-04-2010 01-01-2010
B-1l emisja 11 000,00 gotowka 21-07-2010 01-01-2010
A-l emisja -12 216,80 umorzenie nie dotyczy nie dotyczy
Razem 119 783,20

13. Struktura akcjonariatu Spotki Dominujgcej Analizy Online S.A.

www.analizyonline.com



Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego — 31.12.2022 roku

<
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i . Udziat w kapitale . A Udziat w ogdlnej
. . Liczba akgji Liczba gltosow L i
Akcjonariusz zaktadowym liczbie gtosow
[szt.] na WZA
[%] [%]

Med Management SCSp 654 180 54,61% 654 180 54,61%
Grzegorz Raupuk (*) 236 811 19,77% 236 811 19,77%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Michat Duniec (*) 6 325 0,53% 6 325 0,53%
Pozostali 240261 20,06% 240261 20,06%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%

(*) osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi

14. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym
uprzywilejowanych firmy KupFundusz S.A.

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do akcji
A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
B-Il emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
C-1ll emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
D-1V emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
E-V emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

Seria/ emisja Wartoét’i s.erii/e.misji . Sposadb .pokrycia Data rejestracii Prawo do dywidendy

wg wartosci nominalnej kapitatu (od daty)
A-l emisja 300 000 gotéwka 28-10-2016 01-01-2016
B-1l emisja 350 000 gotéwka 17-03-2017 01-01-2017
C-lll emisja 950 000 gotéwka 18-06-2018 01-01-2018
D-1V emisja 500 000 gotéwka 09-08-2019 01-01-2019
E-V emisja 400 000 gotéwka 14-01-2021 01-01-2021
Razem 2500 000

www.analizyonline.com
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15. Struktura akcjonariatu Spotki Zaleznej KupFundusz S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2022 roku

© 2nalizy

. .. Udziat w kapitale . , Udziat w ogdlnej
. . Liczba akgji Liczba gltosow . L. p
Akcjonariusz [szt.] zaktadowym na WZA liczbie glosow
' [%] [%]
Analizy Online S.A. 2 500 000 100,00% 2 500 000 100,00%
Suma 2500 000 100,00% 2500 000 100,00%

16. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia, wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatdbw zapasowych

i rezerwowych Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Kapitat zapasowy 31/12/2022 31/12/2021
- z doptat akcjonariuszy 259 237,32 259 237,32
- inny — z podziatu zysku 2670771,58 2670771,58
Razem 2930 008,90 2930 008,90
Pozostate kapitaty rezerwowe 31/12/2022 31/12/2021
- z doptat akcjonariuszy 12 216,80 12 216,80
Razem 12 216,80 12 216,80

17. Na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 21/2022 z dnia 27 czerwca 2022
warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 3 500,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela.

18. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzone przez Grupe Kapitatowg Analizy Online S.A. w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych, wedtug celu ich utworzenia ujete s3 na koncie 270 “Odpisy aktualizujgce roszczenia
i naleznosci”.

Informacje dotyczace rezerw i odpisow aktualizujgcych wartosc aktywow.

Stan na poczatek | zwiekszenia | Stan na koniec roku
roku obrotowego obrotowego
Odpisy aktualizujgce naleznosci: 9 348,00 721,73 10 069,73
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
- z tytutu dostaw i ustug 9 348,00 721,73 10 069,73
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Réznica z wyceny / rezerwa na
Analizy Online S.A. odroczony podatek dochodowy /
Aktywa i rezerwy 2022 aktywa

podstawa rezerwa aktywa
srodki trwate, amortyzacja, leasing 192 434,03 36 562,00 0,00
pozyczki 730,95 139,00 0,00
inwestycje finansowe 9 988,58 1 898,00 0,00
4.800,04 0,00 912,00
srodki pieniezne 29,15 6,00 0,00
zobowigzania z tyt. sptaty wartosci leasingowych 179 078,94 0,00 34 025,00
212 301,99 0,00 40 337,00
rezerwy 83 264,62 0,00 15 820,00
90 435,25 0,00 17 183,00
wynagrodzenia 3 087,15 0,00 587,00
suma 776 150,70 38 605,00 108 864,00

Réznica z wyceny / rezerwa na
KupFundusz S.A. odroczony podatek dochodowy /
Aktywa i rezerwy 2022 aktywa

podstawa rezerwa aktywa
strata z lat ubiegtych 1063 040,33 0,00 95 673,63
suma 1063 040,33 0,00 95 673,63

W 2022 roku Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. utworzyta rezerwy:

31/12/2022 31/12/2021
Rezerwy 390 658,43 356 968,85
Razem 390 658,43 356 968,85
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19. Zobowigzania dtugoterminowe Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. dotyczg leasingdw o tgcznej wartosci

129 367,75zt

31/12/2022 31/12/2021

Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek, w tym: 129 367,75 197 724,05
a) inne zobowigzania finansowe 129 367,75 197 724,05

- Z tytutu leasingu finansowego o okresie sptaty: 129 367,75 156 945,56

- powyzej 1 roku do 3 lat 129 367,75 112 344,93

- powyzej 3 latido 5 lat 0,00 44 600,63

- kredyty i pozyczki 0,00 40 778,49

- powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 40 778,49

Razem 129 367,75 197 724,05

20. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddéw Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

31/12/2022 31/12/2021

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- domeny 1279,06 1329,25
- certyfikaty 0,00 84,71
- abonamenty 767,13 0,00
- ubezpieczenia samochodow 10 663,98 7 625,41
- serwisy gospodarczo-informacyjne 0,00 79,92
- pozostate 52 279,20 41 157,94
Razem 64 989,37 50 277,23
31/12/2022 31/12/2021

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 165 783,49 46 113,57
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 165 783,49 46 113,57
Razem 165 783,49 46 113,57
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31/12/2022 31/12/2021

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 204 537,63 127 101,63

Razem 204 537,63 127 101,63

21. Nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

22. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie udzielita w 2022 roku zadnych poreczen kredytu.

GRUPA Il - obejmuje wyjasnienia dotyczace przychoddéw oraz kosztéow wykazanych w rachunku zyskow i strat.

1. Struktura terytorialna (przychoddw podziatem na sprzedaz krajowg i zagraniczng) przychodéw ze sprzedazy ustug w
Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A.

01/01/2022 01/01/2021
-31/12/2022 -31/12/2021

Przychody netto ze sprzedazy ustug (bez VAT)
sprzedaz krajowa 9263 744,92 8 516 088,00
sprzedaz zagraniczna 784 919,39 487 289,13
Razem 10 048 664,31 9003 377,13

2. W roku obrotowym 2022 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie wystgpity nieplanowane odpisy amortyzacyjne.

3. W roku obrotowym 2022 w Grupie Kapitatowe]j Analizy Online S.A. nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow.

4. W roku obrotowym 2022 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A nie zaniechano produkcji zadnej z gtéwnych grup
wyrobdw ani nie ograniczono zadnej dziatalnosci.

5. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2022 nie poniosta zadnych kosztéw wytworzenia wasnymi
sitami inwestycji rozpoczetych, srodkow trwatych i kosztéw wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby.

6. Nie zostaty réwniez poniesione naktady na niefinansowe aktywa trwate.

7. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2022 nie poniosta zyskéw i strat losowych.

www.analizyonline.com
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GRUPA Ill - obejmuje informacje i objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

1. Struktura srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. objetych sprawozdaniem z przeptywu srodkow
pienieznych przedstawia sie nastepujgco:

Podziat wyniku za rok poprzedni - dywidenda 721092,40
Inne - wyptata dywidendy z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych 177 281,60
Wydatki na nabycie majatku trwatego 428 884,16
Otrzymanie zapfaty za sprzedany majatek 600,00
Otrzymanie zaptaty ze zbycia aktywdw finansowych 317 276,36
Naleznosci wytgczone ze zmiany:

- z tytutu sprzedanego majatku trwatego 150,00
Rdznice kursowe dotyczgce wyceny srodkow pienieznych 29,15
Naliczone, lecz nieotrzymane odsetki od lokat 837,34

2. Kwota 837,34 zt stanowi réznice pomiedzy bilansowa zmiang stanu $rodkéw pienieznych, a przeptywami pienieznymi
netto wykazanymi w rachunku przeptywéw.

3. Prowizje bankowe obcigzajg koszty biezgcej dziatalnosci.

GRUPA IV — obejmuje objasnienia niektorych zagadnien osobowych

1. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2022 w grupach zawodowych.

Analizy Online S.A. 31/12/2022 31/12/2021

Przecietne zatrudnienie, w tym:

- Pracownicy umystowi 22 30
Razem 22 30
KupFundusz S.A. 31/12/2022 31/12/2021

Przecietne zatrudnienie, w tym:

- Pracownicy umystowi 13,08 5

Razem 13,08 5
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Wynagrodzenie, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spoétek
handlowych przez Grupe Kapitatowg Analizy Online S.A.

Analizy Online S.A. 01/01/2022 01/01/2021

-31/12/2022 -31/12/2021
Wynagrodzenie Zarzadu 190 317,00 173 686,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 63 500,00 32 400,00
Razem 253 817,00 206 086,00

Obecny Zarzad Spétki Dominujacej pobiera dodatkowe wynagrodzenie, nie wykazane w tabeli, na podstawie uméw
cywilno-prawnych o swiadczenie ustug konsultingowych i programistycznych.

KupFundusz S.A. 01/01/2022 01/01/2021

-31/12/2022 -31/12/2021
Wynagrodzenie Zarzadu 109 500,00 72 929,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 45 000,00 10 529,00
Razem 154 500,00 83 458,00

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2022 nie korzystali
z pozyczek i zaliczek innych niz na zakupy towaréw i ustug potrzebnych do dziatalnosci firmy.

Na dzien bilansowy roku obrotowego 2022 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie ma zadnych istotnych
transakcji z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedaca
w organach nadzorczych jednostki lub spétki lub spdtkami, w ktérych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami)
lub wspdlnikami.

Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2022 nie dokonata zadnych transakcji na warunkach
odbiegajgcych od ogdlnie przyjetych na rynku w zakresie warunkow ptatnosci.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy 01.01.2022 — 31.12.2022 wynosi 6 500,00 zt netto za badanie
skonsolidowane.
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GRUPA V - przedstawia objasnienia niektorych szczegélnych zdarzen

1. W roku obrotowym 2022 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie dokonano zmian metod ksiegowosci i wyceny

wywierajacych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki. W zwigzku ze zmiang biura rachunkowego zmiany

dotyczg stosowanych programéw ksiegowych (do prowadzenia ksigg oraz e-obiegu) oraz wykazu stosowanych kont

ksiegowych.

2. Zapewniona zostata porownywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem

za rok obrotowy 2022.

3. Podniu bilansowym nie wystgpity zmiany majgce istotny wptyw na to sprawozdanie finansowe.

4. Nie sa takie znane zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujag¢ w sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy 2022 (art. 54 ust. 3 ustawy o rachunkowosci).

5. Zarzad Spotki Dominujacej, po zapoznaniu sie z btedami ksiegowymi ujawnionymi przy okazji przygotowywania Bilansu

Otwarcia, przez nowe biuro rachunkowe Spétki tj. TS FINANCE SOLUTIONS Sp. z o.0. tj. po dniu sporzadzenia

i zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki sprawozdania finansowego Spoétki za 2021 rok,

postanawia:

a) korekte tych btedéw ujaé w biezgcym okresie rozliczeniowym w pozostatych kosztach operacyjnych lub

w pozostatych przychodach operacyjnych, tj. w 2022 roku,

b) uznac powyzsze btedy facznie i pojedynczo, jako nieistotne, ktére nie prowadzg do znieksztatcenia sprawozdania

finansowego a tym samym do uznania go za sporzadzone niewiarygodnie,

c) uznaé wielkos$¢ jak i rodzaj ww. pozycji lub kombinacje obu tych sktadnikow jako czynnik rozstrzygajgcy o

nieistotnosci tj.
a. bfednainterpretacja zdarzen oraz brak dokumentacji (faktury),
b. 0,04% przychoddéw netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w 2021 r.,

c. 0,05% sumy bilansowej w 2021 .

Btedy majace wptyw na wynik roku 2021 i korekte CIT zostaty ujete na koncie 821. Pozostate btedne operacje ksiegowe

bez wptywu na wynik finansowy 2021 roku, zostaty zaksiegowane pomiedzy kontami rozrachunkowymi, na zasadach

ogdlnych.
6. Spodtka Analizy Online S.A. w zwigzku z utratg statusu matego podatnika stosuje stawke podatku CIT 19%.

7. Ocena wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Analizy Online.

Analizy Online S.A. i KupFundusz S.A. nie majg klientéw z obszaru Ukrainy, na ktérym toczy sie wojna w wyniku

rosyjskiej inwazji. Warto jednak nadmieni¢, ze KupFundusz S.A. moze obstugiwaé Ukraincow rezydujacych w Polsce.

Spétki nie majg tez klientdw ani nie prowadzg dziatalnosci na terytorium Rosji. Z tego tez wzgledu nie moze by¢ mowy

o bezposrednim wptywie wojny lub bezposrednim wptywie sankcji na poziom przychoddéw kazdej ze Spotek. Wymagana

infrastruktura informatyczna znajduje sie w Polsce, nie ma wiec bezposredniego zagrozenia przez dziatania wojenne.

W zwigzku z wojng istnieje zagrozenie cyberatakiem, jednak Spétki nie zaobserwowaty dotychczas aktywnosci w tym

zakresie. Spotki Analizy Online i KupFundusz dziatajg w obszarze zwigzanym z rynkami kapitatowymi. Z tego tez wzgledu

ich dziatalnos¢ ma posredni zwigzek z panujaca na nich koniunktura, ze szczegdlnym uwzglednieniem funduszy

inwestycyjnych dostepnych w Polsce. Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do rozpoczecia wojny na terytorium Polski,

obserwowane wahania na rynkach kapitatowych mieszczg sie w dopuszczalnej amplitudzie, jaka moze wystepowaé w

ramach cykli koniunkturalnych w gospodarce.

www.analizyonline.com
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W chwili obecnej Zarzady Spétek nie dostrzegajg bezposredniego wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos$¢ Spétek z
Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

8. Ocena wptywu zmian otoczenia gospodarczego na skutek m.in. wzrostu inflacji i stop procentowych, istotnymi
zmianami kurséw walut obcych, rosngcymi kosztami surowcow i pracy, czy sytuacjg na rynku energii i ciepta, ktére
mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Analizy Online, w tym na zdolnos¢ w zakresie
kontynuacji dziatalnosci przez spotki w Grupie Kapitatowej Analizy Online

Spétka Analizy Online prowadzi biznes gtéwnie oparty na umowach abonamentowych (cyklicznych), natomiast
zainteresowanie jednorazowymi ustugami spoétki, takimi jak reklama, raporty na zlecenie etc., rosnie w czasie
koniunktury na gietdzie. Spowolnienie gospodarcze, czy recesja zazwyczaj ogranicza mozliwosci przychodowe spotki
w ramach cyklu koniunkturalnego. Pomimo to, nie da sie w prosty sposéb zaprognozowa, jaki wptyw bedzie miato
spowolnienie gospodarcze na rentownos¢ i wynik finansowy Spatki. Natomiast KupFundusz SA to spotka dystrybucyijna,
ktéra prowadzi biznes cykliczny. Bessa czy dekoniunktura, chociaz jest dobrym czasem do rozpoczynania inwestycji,
rzadko przektada sie na wzmozone zainteresowanie inwestoréw/klientéw. Mimo to, w chwili obecnej Zarzady Spétek
w Grupie Kapitatowej Analiz Online nie dostrzegaja bezposredniego wptywu zmieniajacych sie gtéwnych czynnikéw
makroekonomicznych na sytuacje majgtkowa obu Spétek.

Obie Spétki w Grupie nie sg zadtuzone, a wiekszos¢ ustug rozliczana jest w polskim ztotym oraz bez wptywu elementéw
inzynierii finansowej. W chwili obecnej Zarzad Analiz Online nie dostrzega bezposredniego wptywu zmieniajacych sie
gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych na zobowigzania Spétki, poziomu marzy czy popytu na produkty Spétki. W
przypadku KupFundsz S.A. poprawa popytu moze nastgpi¢ wraz z powrotem wyraznej koniunktury na rynkach
kapitatowych. Parametrem szczegdlnej uwagi Zarzadow jest wysoka dynamika wynagrodzen w gospodarce, ktora
stanowi nowy czynnik ryzyka przy prowadzeniu biznesu.

Zarzad Analiz Online nie dostrzega ryzyka utraty ptynnosci oraz ryzyka niewyptacalnosci w Analizach Online S.A.
i KupFundusz S.A.

Wahania wybranych wskaznikéw makroekonomicznych nie majg wptywu na wycene bilansows.

GRUPA VI - informacja o kontynuacji dziatalnosci

1. W Jednostce zaleznej (KupFundusz S.A.), w ktorej w 2022 roku strata wyniosta 13 574,54 zi, dziatalnos¢ biznesowa
i operacyjna spoétki KupFundusz S.A. bedzie kontynuowana. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, Zarzad
Jednostki dominujgcej nie widzi ryzyka zagrozenia zwigzanego z dalszg kontynuacjg dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Analizy Online SA.
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2022

4.1 Opis dziatan w 2022 roku

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyinych poprzez spétke KupFundusz S.A.

»Rok nowosci” - to najlepsze okreslenie gtéwnych zmian na platformie kupfundusz.pl w 2022 roku. Do oferty
na Kupfunusz.pl dotgczyty az trzy TFl. W lutym szlak przetarto najlepsze TFI 2021 roku, czyli NN Investment Partners TFI.
W kwietniu Pekao TFI, najstarsze TFl na rynku, ktére w ostatnich latach wyraznie poprawito efektywnos¢ swoich produktéow
stajac sie jednym z najlepszych. Trzecim ,nowym” graczem na platformie byto VIG/C-QUADRAT TFI, czyli debiutant nie tylko
na platformie, ale takze na rynku. Szczegdlnie w przypadku dwdch pierwszych TFl, mozna przypuszczaé, ze wraz z powrotem
koniunktury na rynkach kapitatowych, udziat funduszy z ich oferty w aktywach kupfundusz.pl bedzie ulegat zwiekszeniu.
W przypadku Pekao TFl wartym odnotowania jest fakt, ze KupFundusz SA obok Xelion DI, jest drugim podmiotem spoza
grupy kapitatowej Pekao, gdzie dostepne sg rozwigzania tego towarzystwa. Z kolei rozpoczecie wspoétpracy z VIG/C-Quadrat
TFI potwierdza, ze kupfundusz.pl to platforma otwarta na innowacje i rozwigzania inwestycyjne, nawet z krétkim ,track
record”.

W drugiej potowie roku doszto do kolejnego istotnego wdrozenia, ktére na trwale zmienia charakter platformy.
Kupfundusz.pl stato sie pierwszym zewnetrznym dystrybutorem dla funduszy pasywnych z oferty inPZU. Kluczowe
w tym przypadku sg co najmniej dwa fakty. Przede wszystkim, fundusze indeksowe inPZU to solidne rozwigzania, ktére
majg rzetelne benchmarki i dajg ekspozycje na indeksy, przy niskim btedzie odwzorowania. Samo TFI PZU propaguje tanie
inwestowanie na ciekawych rynkach, dzieki czemu fundusze indeksowe inPZU powinny by¢ za kilka lat wiodgcym parasolem
(fundusze w ramach jednego parasola) do taniego, indeksowego inwestowania na catym $wiecie. Po drugie, kupfundusz.pl
stat sie jedynym miejscem w Polsce oferujgcym dostep do wszystkich funduszy indeksowych w ofercie TFl. Z tego
tez powodu uruchomione zostaty specjalne filtry na liscie funduszy, sekcje na blogu, ktérych rolg ma by¢ popularyzowanie
pasywnej formuty inwestowania w Polsce.

Na koniec roku na platformie dostepne byto 465 jednostek funduszy inwestycyjnych z oferty 21 polskich i zagranicznych
firm inwestycyjnych. Oprécz wdrozenia funduszy NN Investment Partners TFI, Pekao TFI, VIG/C-Quadrat TFl oraz parasola
inPZU, w ostatnim kwartale roku kontynuowane byty prace programistyczne nad modernizacjg warstwy back-end.

Pomimo sukceséw wdrozeniowych, w 2022 roku platforma kupfundusz.pl, nie zwiekszyta trwale przychodéw. Co prawda
liczba uzytkownikéw z aktywnga strefg transakcyjng zwiekszyta sie o 357 oséb, w poréwnaniu do 1 100 oséb, w roku
poprzednim, to jednak aktywa zgromadzone na platformie spadty o blisko 62,0 min ztotych osiggajac poziom
84,3 min ztotych (na koniec 2022 roku wyniosty 145,8 min). To oznacza, ze przychody ze sprzedazy w 2022, ktére wyniosty
1,46 min zt, sg lepsze wzgledem poprzedniego roku (1,27 min zt), gtéwnie za sprawg pierwszego pétrocza. Na koniec roku
konto na KF posiadato 7 296 uzytkownikdw [+20.2%, na koniec 2021 roku: 6 069].

W 2022 roku spotka KupFundusz SA wykazywata stabilng sytuacje finansowg, z ostatecznym negatywnym wynikiem
finansowym na poziomie -13,6 tys. zt. W komunikacie z poczatku 2020 roku (ESPI1 1/2020) zaktadano, ze spétka KupFundusz
S.A. zdota osiggnac¢ samowystarczalnosé finansowa w roku 2023. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze ustugi dystrybucji funduszy, jakie
oferuje KupFundusz S.A. ze wzgledu na fakt, ze majg charakter cyfrowy, stanowig przysztosé rozwoju rynku kapitatowego
w Polsce. Od sierpnia 2020 roku, zgodnie z trescig komunikatu ESPI 12/2020 Analizy Online po zakonczeniu kazdego
miesigca podajg wartos¢ aktywow zgromadzonych na platformie kupfundusz.pl. Poziom przychodéw w KupFundusz jest
zalezny od liczby klientéw, ktéra fluktuuje wraz ze zmiang koniunktury na rynku kapitatowym. Firma caty czas pracuje
nad poprawg modelu rozliczen z TFI, gdzie oprdcz zwrotu kosztéw podnoszonych jakos$¢ wprowadzany jest mechanizm
marzy zgodny ze stanowiskiem KNF. Na koniec roku mniej wiecej 1/5 umow nie miata jeszcze powyzszego mechanizmu.
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Serwis Analizy.pl

W stosunku do 2021 roku $rednia miesieczna liczba unikalnych uzytkownikéw (UU) spadta o blisko 3,8 tysigca, czyli
0 - 2,9%. Rok 2022 nie byt najlepszy dla serwisu analizy.pl mimo, ze byt to drugi petny rok dziatania serwisu z nowym
interfejsem, innowacyjnymi narzedziami oraz przyjazng formutg prezentacji danych. W naszej ocenie ma to zwigzek
z dekoniunkturg na rynkach finansowych, spadkiem zainteresowania funduszami spowodowanym negatywnymi stopami
zwrotu, gtéwnie w segmencie funduszy dtuznych. Uruchomienie sekcji z lokatami, ktére wrécity do task, nie obronito
statystyk serwisu. Pomimo tego, ze serwis drugi rok z rzedu wygenerowat gorsze statystyki niz w rekordowym roku 2020,
liczba odston i unikalnych uzytkownikéw byta wyzsza niz w roku 2019, czyli w okresie przed wdrozeniem nowego serwisu.

Podstawowe statystyki serwisu analizy.pl (zZrédto google analytics)

Srednia miesieczna srednia miesieczna
Statystyka w 2022 w 2021
Liczba unikalnych uzytkownikéw 124521 128 281 -2,9%
taczna liczba odston 1116483 1358 764 -17,8%

Nieustannie rosnie liczba uzytkownikdw zapisanych na nasz newsletter. Na koniec 2022 roku zapisanych byto ponad
12,9 tys. osdb, czyli o +4% wiecej niz rok wczesniej, kiedy posiadalismy 12,4 tys. subskrybentéw. Dobrze wyglada takze
przyrost liczby uzytkownikéw posiadajacych konto na serwisie analizy.pl. Na koniec 2022 roku posiadato je 35,6 tys. oséb
(wzrost o +12,3%; poprzednio 31,7 tys. uzytkownikdw). Niezmiennie na uwage zastuguje nasz staty program edukacyjny
»Analizy Live”, w ktorym Robert Stanilewicz wraz z Rafatem Bogustawskim i gosémi, komentujg biezgce wydarzenia
rynkowe. Analizy Live s3 emitowane w czasie rzeczywistym na YT i FB. Nagrania w formie podcastdéw sg tez umieszczane
na Spotify. Na koniec roku liczba oséb subskrybujacych kanatu YT przekroczyta 7,5 tysigca. NajczesSciej ogladany odcinek
»Wojna na Ukrainie” zostat opublikowany 25 lutego 2022, czyli dziert po ataku Rosji na Ukraine. Obejrzato go 33,9 tys.
widzow.

JUBILEUSZOWA edycja Fund Forum na 30-lecie rynku funduszy

Po ponad 2 latach przerwy, 6 pazdziernika 2022 w Hotelu Crowne Plaza w Warszawie odbyta sie 10. Edycja Fund Forum
Analiz Online. Konferencja zgromadzita blisko 500 oséb zawodowo zwigzanych z rynkiem funduszy — przedstawicieli
krajowych i globalnych instytucji finansowych.

Motywem przewodnim konferencji byto 30-lecie rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce. W trakcie 7 godzin dyskusji
o rynkach finansowych eksperci z Polski i ze swiata siegneli do przesztosci, cofajac sie o 30 lat, przyjrzeli sie temu,
co jest tu i teraz, a takze spojrzeli w przysztosé, zastanawiajgc sie czym zaskoczy nas inwestycyjny Swiat w najblizszej
dekadzie.

,Za nami szalone dwa lata, naznaczone najpierw pandemig, a potem wojng wraz z jej bolesnymi konsekwencjami. Czas,
w ktérym ,,usmiercona” przed laty inflacja, wrdcita z zaswiatéw i ustala nowe reguty gry”. Na Fund Forum nie zabrakto wiec
pytan o prognozy gospodarcze na najblizsze miesigce. Blisko 30 ekspertéw podzielito sie swojg wiedzg w 6 panelach
dyskusyjnych i 4 prelekcjach. W konferencji wzieli udziat miedzy innymi: Hilary Lopez - Dyrektor Zarzadzajgcy z Goldman
Sachs Asset Management, Gernot Bliimel - Prezes Zarzgdu Grupy Superfund — byty austriacki minister finansow, czy Rafat
Madej - Dyrektor Centrum Bankowosci Prywatnej i Departamentu Produktdw Inwestycyjnych z PKO BP.
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#4 Forum Inwestycji Osobistych

W drugiej potowie marca 2022 roku odbyto sie czwarte Forum Inwestycji Osobistych - bezptatna konferencja live & online,
w ktérej na zywo udziat wzieto 1 428 osdb. Gtownym tematem czwartej edycji konferencji byty inwestowanie w czasach
zbrojnej agresji Rosji na Ukraine i jej wptyw na Swiatowe rynki i gospodarke. Uczestnicy konferencji brali udziat
w nieprzerwanym 6-godzinnym cyklu debat i prelekcji, z udziatem 24 ekspertéw z kraju i zagranicy.

Finat Dobrych Praktyk Informacyjnych

Po 5 kwartatach od uruchomienia projektu Dobrych Praktyk Informacyjnych, 501 funduszy inwestycyjnych dziatajacych
w Polsce spetniato komplet 5 Dobrych Praktyk Informacyjnych. W tym okresie az 588 funduszy poprawito swojg
ocene. Zrealizowany na koniec marca 2022 r. przeglad rynku wykazat, ze wypetnione zostato 88% z facznej liczby mozliwych
3465 Praktyk. Oznacza, to ze zatozony na poziomie 80% cel projektu zostat zrealizowany.

Tym samym projekt Dobrych Praktyk Informacyjnych w zakresie prezentowania informacji dla inwestorow osiggnat
z sukcesem zamierzony cel, jakim byto zwiekszenie transparentnosci oferowanych w Polsce funduszy inwestycyjnych.

Pomystodawcy i organizatorem przedsiewziecia byly lzba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami oraz Analizy Online,
patronatu oraz wsparcia finansowego udzielita Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) oraz PFR Portal PPK.

Nagroda GPW w kategorii ,,Dystrybutorzy informacji”

W 2022 roku Gietda Papieréw Wartosciowych nagrodzita liderow rynku kapitatowego podczas Podsumowania Roku
Gietdowego 2021. Wyrdzniono instytucje, ktére w minionym roku osiggnety najlepsze wyniki i w widoczny sposdb
przyczynity sie do rozwoju polskiego rynku kapitatowego. Analizy Online SA otrzymaty nagrode w kategorii Dystrybutorzy
informacji podczas tegorocznej Gali Podsumowania Roku Gietdowego 2021. Nagrode odebrat Prezes Analiz Online Michat
Duniec.

Wspotpraca B2B dla klientédw instytucjonalnych

Rok 2022 rozpoczat sie w Analizach Online od startu prac nad uruchomieniem nowej ustugi KID dla PRIIPs, ktdra jest
zwigzana z produkcja, dystrybucja i publikacja dokumentéw KID (Key Investor Dokument) w zgodzie z Unijnym
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie dokumentdéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
tzw. PRIIPs. W ramach zakrojonego na 3 kwartaty projektu stworzyliSmy wewnetrzny system do wyliczen i monitoringu,
ktéry wykorzystuje nasze dane i algorytmy wyszczegdlnione w RTS (Regulatory Technical Standars). RozwineliSmy rowniez
system do automatycznego generowania dokumentéw w formacie PDF. Jedng z kluczowych funkcji catego ekosystemu jest
dostep do autorskiego modutu zarzadzania KID w wersji HTML w ramach ekosystemu Analizy.PRO. Jego celem
jest zarzadzanie prawidtowym workflow dokumentéw.

Zwienczeniem projektu KID dla PRIIPs jest trzynascie umow zwigzanych z produkcjg, dystrybucjg i publikacjg dokumentéw
KID (Key Investor Dokument), ktore ze wzgledow proceduralnych zostaty zawarte tuz przed koricem 2022 roku. Firma
Analizy Online rozwineta nowe kompetencje, stworzyta oprogramowanie oraz umozliwita wielu TFl zrealizowanie wymagan
regulacyjnych w sprawny sposdéb. Wdrozenie ustugi KID dla PRIIPs byto réwniez waznym krokiem w historii Analiz Online,
ktéry zapoczatkowat nowy etap w zakresie tworzenia oprogramowania dla specjalistycznych ustug outsourcingowych
dla branzy TFI.

Poza obszarem dokumentacji KID dla PRIIPs, udato nam sie réwniez w az 6 przypadkach zawrze¢ nowe umowy lub rozszerzy¢
zakres wspotpracy w zakresie dostawy danych. Ponadto udato nam sie rowniez zawrze¢ dwie umowy w zakresie produkcji
kart i jedng umowe w zakresie serwiséw korporacyjnych. Jednoczesnie w omawianym okresie, ze strony naszych klientéw
zostaty wypowiedziane dwie umowy w obszarze dostawy danych oraz cztery umowy w obszarze serwiséw korporacyjnych.
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4.2 Kluczowe finansowe wskazniki efektywnos$ci zwigzane z dziatalnos$cig Grupy Kapitatowej Analizy Online

Wybrane wskazniki finansowe *

01.01.2022 01.01.2021
31.12.2022 31.12.2021

Wskaznik rentownosci sprzedazy 13,18% 7,35% 5,83 pp
Wskaznik rentownosci operacyjnej 12,85% 9,49% 3,36 pp
Wskaznik rentownosci netto 10,63% 8,47% 2,16 pp
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 5,6 6,7 -15,35%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 10,82% 12,14% -1,32 pp

* Liczone jako:
e zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e  zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e  zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/suma aktywow

4.3 Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Analizy Online, jakie
nastapity wroku obrotowym, a takie po jego zakornczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

- nie dotyczy

4.4 Informacja o przewidywanym rozwoju Grupy Kapitatowej Analizy Online

Gtéwnym obszarem nowych aktywnosci w Grupie Kapitatowej Analiz Online w 2023 roku bedzie rozwdj projektéow
i oprogramowania rozpoczety w 2022 roku. Zaliczamy do nich przede wszystkim prace programistyczne i rozwdj
oprogramowania w kupfundusz.pl (back-end), wdrozenie kolejnych wytycznych do systemu zarzadzania KID dla PRIIPs,
czy wdrozenie dodatkowych ustug dla KID dla PRIIPs. Nastepnie zamierzamy kontynuowac prace nad rozwojem serwisow
z rodziny Analizy.PRO, ktéry docelowo bedzie ekosystemem wszystkich naszych ustug B2B.

W | pdétroczu 2023 roku bedziemy takze pracowac nad doprecyzowaniem docelowych potrzeb rynkowych po stronie firm
zarzadzajgcych aktywami w zakresie raportowania zgodnie z wymogami SFDR i Taksonomii. W tym zakresie rozwazymy
uruchomienie w 2024 roku wtasnej bazy danych z obszaru ESG.

Spétka matka wraz ze spotka zalezng planuje réwniez w dalszym ciggu realizowad dziatania prowadzace do zwiekszenia

liczby aktywnych klientow platformy kupfundusz.pl, ktére powinny posrednio przektadaé sie na zwiekszenie aktywow
ulokowanych w jednostkach funduszy inwestycyjnych przez klientéw platformy.
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4.5 Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

- nie dotyczy

4.6 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa w Grupie Kapitalowej Analiz Online jest dobra i pozwala realizowac
zaplanowane dziatania.

W naszej podstawowe;j linii produktow, czyli serwisach i dostawach danych, w 2022 roku odnotowalismy symboliczny
wzrost przychoddéw [+0,9%], co ma zwigzek z podobng liczbg zaréwno nowych jak i rozwigzanych uméw. W naszej ocenie
jest to jednak przede wszystkim efekt zmian zachodzacych na rynku, w tym konsolidacji.

Wozrost [+48,3%] nastapit w segmencie narzedzia wsparcia sprzedazy. Dobry wynik zawdzieczamy optatom wdrozeniowym
przy realizacji nowych kontraktéw gtéwnie na dokumenty KID dla PRIIPs oraz na dostawy kart funduszy, a takze
opracowaniom materiatow wsparcia sprzedazy dla instytucji zagranicznych, ktore oferujg fundusze w Polsce.

W Spétce zaleznej KupFundusz SA wzrost przychoddw w ujeciu nominalnym wynidst 188,3 tys. ztotych, co oznacza dynamike
na poziomie +14,8%. Nalezy jednak przypomnieé, ze catoroczny wynik byt dobry, gtéwnie za sprawg pierwszego poétrocza.

Wozrost [6,7%] zostat odnotowany w segmencie pozostate przychody. Wyzsze wptywy uzyskaliSmy dzieki organizacji
konferencji Fund Forum, ale wynik segmentu byt ograniczony ze wzgledu na niewielkie dziatania marketingowe wynikajgce
wprost z dekoniunktury na gietdzie. Majgc tez to na uwadze, Spdtki w Grupie Kapitatowej Analiz Online zrezygnowaty
z aktywnych dziatan sprzedazowych dla réznych form reklamowych w serwisie analizy.pl. W 2022 roku uwaga Dziatu Relacji
Biznesowych byta skupiona na segmencie zwigzanym z KID dla PRIIPs.

Przychody ze sprzedazy i ich struktura

serwisy i dostawa danych 5135643 5088 213 0,9%
narzedzia wsparcia sprzedazy 2 254 340 1520215 48,3%
?Jr?::sbzl;czi di‘::ﬁ;ﬁ;pl) 1460 646 1272373 14,8%
pozostate 1198 035 1122576 6,7%
razem 10 048 664 9003 377 11,6%

4.7 Informacja o udziatach wtasnych

- nie dotyczy

4.8 Informacja o posiadanych przez Grupe Kapitatowa Analizy Online oddziatach (zaktadach);

- nie dotyczy
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4.9 Informacja o instrumentach finansowych

W zwigzku ze stabilng sytuacja finansowa, a takze klasycznym modelem funkcjonowania Spétek w Grupie Kapitatowej Analiz
Online, polegajgcym przede wszystkim na rozliczaniu wiekszosci zobowigzan oraz generowaniu wiekszosci przychodow
w ramach rozliczen w polskim ztotym, Spétki w Grupie nie ponoszg nadmiernego ryzyka kursowego. Spétki w Grupie
nie sg zagrozone utratg ptynnosci oraz nie wystepujg istotne zaktécenia dotyczgce przeptywu sSrodkéw pienieznych. Ponadto
Spotki w Grupie nie prowadzg projektow ani dziatan, ktére wymagatyby wprowadzenia metod zarzadzania ryzykiem
finansowym i dlatego w Grupie nie funkcjonuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

4.10 Ocena wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Analizy
Online

Analizy Online SA i KupFundusz SA nie maja klientdw z obszaru Ukrainy, na ktérym toczy sie wojna w wyniku rosyjskiej
inwazji. Warto jednak nadmieni¢, ze KupFundusz SA moze obstugiwa¢ Ukraincow rezydujgcych w Polsce. Spétki nie majg
tez klientéw ani nie prowadzg dziatalnosci na terytorium Rosji. Z tego tez wzgledu nie moze by¢ mowy o bezposrednim
wptywie wojny lub bezposrednim wptywie sankcji na poziom przychoddéw kazdej ze Spdtek. Wymagana infrastruktura
informatyczna znajduje sie w Polsce, nie ma wiec bezposredniego zagrozenia przez dziatania wojenne. W zwigzku z wojng
istnieje zagrozenie cyberatakiem, jednak Spotki nie zaobserwowaty dotychczas aktywnosci w tym zakresie. Spotki Analizy
Online i KupFundusz dziatajg w obszarze zwigzanym z rynkami kapitatowymi. Z tego tez wzgledu ich dziatalno$¢ ma posredni
zwigzek z panujacg na nich koniunkturg, ze szczegdlnym uwzglednieniem funduszy inwestycyjnych dostepnych w Polsce.
Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do rozpoczecia wojny na terytorium Polski, obserwowane wahania na rynkach kapitatowych
mieszczg sie w dopuszczalnej amplitudzie, jaka moze wystepowaé w ramach cykli koniunkturalnych w gospodarce.

W chwili obecnej Zarzad Spotki dominujgcej nie dostrzega bezposredniego wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos$é Spotek
w Grupie Kapitatowej Analizy Online.

4.11 Ocena wptywu zmian otoczenia gospodarczego na skutek m.in. wzrostu inflacji i stop procentowych,
istotnymi zmianami kurséw walut obcych, rosnagcymi kosztami surowcow i pracy, czy sytuacja na rynku
energii i ciepta, ktére moga miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Analizy Online, w
tym na zdolnos¢ w zakresie kontynuacji dziatalnosci przez spotki
w Grupie Kapitatowej Analizy Online

Wplyw zmian w otoczeniu zewnetrznym i ksztaltowaniu sie giownych wskaznikow makroekonomicznych,
ze wskazaniem wptywu na rynek/rynki/segmenty rynku, na ktérych jednostka prowadzi dziatalnos$¢, jak i na jej sytuacje
majatkowaq i finansowa (np. na wycene aktywow i zobowigzan, rentownos¢ i wynik finansowy).

Spétka Analizy Online prowadzi biznes gtéwnie oparty na umowach abonamentowych (cyklicznych), natomiast
zainteresowanie jednorazowymi ustugami spoétki, takimi jak reklama, raporty na zlecenie etc., rosnie w czasie koniunktury
na gietdzie. Spowolnienie gospodarcze, czy recesja zazwyczaj ogranicza mozliwosci przychodowe spotki w ramach cyklu
koniunkturalnego. Pomimo to, nie da sie w prosty sposdb zaprognozowad, jaki wptyw bedzie miato spowolnienie
gospodarcze na rentownos¢ i wynik finansowy Spotki. Natomiast KupFundusz SA to spétka dystrybucyjna, ktéra prowadzi
biznes cykliczny. Bessa czy dekoniunktura, chociaz jest dobrym czasem do rozpoczynania inwestycji, rzadko przektada sie
na wzmozone zainteresowanie inwestorow/klientéw. Mimo to, w chwili obecnej Zarzady Spétek w Grupie Kapitatowej
Analiz Online nie dostrzegajg bezposredniego wptywu zmieniajgcych sie gtéwnych czynnikdw makroekonomicznych na
sytuacje majgtkowa obu Spétek.

www.analizyonline.com
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Komentarz do osiggnietych wynikéw z dziatalnosci operacyjnej i wyniku finansowego, ze wskazaniem wptywu,
na ile to mozliwe, zmian gtéwnych wskaznikow makroekonomicznych, np.:

- wptyw wzrostu inflacji i stép procentowych na wycene aktywow i zobowigzan oraz wyniki finansowe,

- wptyw wzrostu inflacji na wzrost kosztéw dziatalnosci i obnizenia marzy zysku lub spadku popytu na okreslony
asortyment ustug lub produktow,

- wptyw sytuacji makroekonomicznej na zaniechanie dziatalnosci w okreslonych segmentach rynku lub rynkach, w
tym na rynkach zagranicznych (jesli dotyczy jednostki) i wptyw na wynik finansowy jednostki,

- inne skutki, ktore kierownictwo uzna za istotne (np. poszukiwanie nowych kontrahentéw celem niwelowania ryzyka
kursowego).

Obie Spodtki w Grupie nie sg zadtuzone, a wiekszos¢ ustug rozliczana jest w polskim ztotym oraz bez wptywu elementéw
inzynierii finansowej. W chwili obecnej Zarzad Analiz Online nie dostrzega bezposredniego wptywu zmieniajgcych
sie gtdwnych czynnikéw makroekonomicznych na zobowigzania Spotki, poziomu marzy czy popytu na produkty Spoétki.
W przypadku KupFundsz S.A. poprawa popytu moze nastgpi¢ wraz z powrotem wyraznej koniunktury na rynkach
kapitatowych. Parametrem szczegdlnej uwagi Zarzagdow jest wysoka dynamika wynagrodzen w gospodarce, ktdra stanowi
nowy czynnik ryzyka przy prowadzeniu biznesu.

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym na ptynnos¢ lub wyptacalnosé jednostki, np. poprzez skomentowanie sytuacji,
gdy ptynnos¢ jednostki byta lub jest zagrozona, z podaniem wskaznikow ptynnosci lub wyptacalnosci
na bazie danych zawartych w sf wraz z opisem Zrédet ryzyka utraty ptynnosci.

Zarzad spotki dominujacej Analizy Online nie dostrzega ryzyka utraty ptynnosci oraz ryzyka niewyptacalnosci w Analizach
Online S.A. i KupFundusz S.A.

Wptyw wahan wybranych wskaznikéw makroekonomicznych na niepewnosé¢ co do wyceny bilansowej, np. poprzez
zwrdcenie uwagi na czynniki ryzyka istniejgce na dzien bilansowy oraz na zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wyceny
aktywow i zobowigzan, wymagajacych zastosowania osadu i przyjecia zatozen przy ich wycenie.

Wahania wybranych wskaznikéw makroekonomicznych nie majg wptywu na wycene bilansowa.

www.analizyonline.com



5. Oswiadczenie Zarzadu

analizy

online

©

dotyczace sporzadzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Analizy Online S.A.

e analizy

online

Warszawa, dnia 17.05.2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Jednostki dominujacej

dotyczace sporzadzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad

Jednostki dominujgce] oswiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy,

i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Analizy Online 5.A. i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostafly

zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej Analizy
Online S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowe] Analizy

Online S.A., zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitalowej Analizy Online S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

s

C iz lveym, S2albierz

Signed by / Signed by /
Fodpisano przez: ’_"\ Podpisano przez: /
Przemystaw / /L:7 b

o L.-i Grzegorz Raupuk £ .:»—W
| Date / Data:

Signed by /
Podpisano przez:

Michat Duniec

Date / Data:
Date f Data: | 3023.05-17 2023-05-17
2023-05-17 08:47 | 09‘26 ; 10:39

Analizy Online S.A., ul. Skierniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22)431 B2 93, fax (48 22) 468 B85 40
info@analizy.pl, www.analizyonling.com
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Nydziat Go KRS 0000360084, NIP 1132271535, REGON 016419531
Kapital zaklad catosc 119 783,20 PLN
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6. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Analizy
Online S.A.

e analizy

online

Warszawa, dnia 17.05.2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Jednostki dominujgcej
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych,
firma KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedziba w todzi (90-350), ul. Tymienieckiego 25¢/410 (KPW Audytor Sp. z 0.0.),
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Polska
Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 3640 oraz czlonkowie zespolu wykonujacego badanie spetnili warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Analizy Online S.A. zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami
wykonania zawodu i zasadami etyki zawodowe;].

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadcza rdwniez, ze wybdr ww. firmy audytorskiej do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Analizy Online S.A. za rok obrotowy 2022 zostat
dokonany na podstawie § 12 ust. 1 pkt. 1.3 Statutu Spotki Analizy Online S.A. przez Rade Nadzorcza spdtki Analizy
Online S.A. na moey Uchwaly nr01/11/2021 z dnia 5 listopada 2021 roku.

Pomiedzy Grupg Kapitatowa Analizy Online S.A. z siedziba w Warszawie a KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedziba
w todzi oraz cztonkami zespotu dokonujgcymi badanie nie istniejg zadne okolicznosci ograniczajace niezaleznosé
podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktdre moglyby
by¢ przesikoda wrzetelnym badaniu dokumentacji naszej Grupy Kapitalowej Analizy Online S.A. oraz
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Signed by / - Signed by / Signed by /
Podpisano przez: f \ Podpisano przez: Podpisano przez:
—, Przemystaw / 4 Grzegorz Raupuk . i i
//|_> Coa iy, Szalbierz -'*'\%1«/-",‘“ i | g P /Lc ﬁ*f/ Michat Duniec
@ e Lk - Date / Data: %"W Date / Data:
Date / Data: L ! | 2023-05-17 2023-05-17
2023-05-17 08:46 1 09:20 10:39

Analizy Online S.A., ul. Skierniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22)431 82 93, fax (48 22) 468 85 40
info@analizy.pl. www.analizyonline.com

I1 Wydziat Gospodarczy, KRS 0000360084, NIP 1132271535, REGON 016419531

wy wptacony w catosci 119 783,20 PLN

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
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7. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 roku

Grupa KPW - siedziba Zarzgdu

G R UP A L
ﬂ_> KPW ul Tymienieckiego 25¢c/410

90-350 Lodz, tel: 42 61110 57
e-mail: biuro@kpw.pl; www.kpw pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okres od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku jednostki:

GRUPA KAPITALOWA ANALIZY ONLINE SPOLKA
AKCYJNA

z siedzibg w Warszawie (01-230), przy ulicy Skierniewickiej 10A

KPW Audytor Sp z o.0. KPW AudytSp z o.0. KPW Ksiegowos¢ Sp z 0.0 KPW Finanse Sp z 0.0.
audyt i badanie audyt i badanie prowadzenie ksigg doradztwo biznesowe,
sprawozdan sprawozdan rachunkowych, monitoring i wmdykacla
finansewych finansowych jzp kadry, place naleznoscl
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Grupa KPW - siedziba Zarzgdu

G R U P A .. .
ﬂ_> K PW ul. Tymienieckiego 25c/410

90-350 Lodz, tel: 42 61110 57
e-mail: biuro@kpw.pl; www kpw.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JEDNOSTKI

GRUPA KAPITALOWA ANALIZY ONLINE SPOLKA AKCYJNA

Z siedzibg w Warszawie (01-230), przy ulicy Skierniewickiej 10A

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacy jest ANALIZY ONLINE SPOLKA AKCYJNA (,Jednostka
dominujgca”) (,Grupa”), "), ktére sktada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dziedn 31 grudnia 2022 r. oraz
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wtasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2022 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2022 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. 2 2023 r. poz.
120 ze zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem

Jednostki dominujacej.

KPW Audytor Sp z o0.0. KPW Audyt Sp z o.0. KPW Ksiegowosé Sp z 0.0. KPW Finanse Sp z 0.0.
audyt i badanie audyt i badanie prowadzenie ksiag doradztwo biznesowe,
sprawozdan sprawozdan rachunkowych, monitoring i windykacja
finansowych finansowych jzp kadry, place naleznoscl
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Grupa KPW - siedziba Zarzgdu

G R U P A .. .
ﬂ_> K PW ul. Tymienieckiego 25c/410

90-350 Lodz, tel: 42 61110 57
e-mail: biuro@kpw.pl; www kpw.pl

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pézn.zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz.
U.z2022r., poz. 1302 ze zm.). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentdw z péZn. zm. oraz z innymi wymogami etycznymi ktdre majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymaogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w

Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktdre wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

KPW Audytor Sp z o0.0. KPW Audyt Sp z o.0. KPW Ksiegowosé Sp z 0.0. KPW Finanse Sp z 0.0.
audyt i badanie audyt i badanie prowadzenie ksiag doradztwo biznesowe,
sprawozdan sprawozdan rachunkowych, monitoring i windykacja
finansowych finansowych jzp kadry, place naleznoscl
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Grupa KPW - siedziba Zarzgdu

ul. Tymienieckiego 25c¢/410
90-350 Lodz, tel: 42 61110 57
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ujecie i wycena projektéw analizy.pl i
kupfundusz.pl

Na dzien 31 grudnia 2022 Grupa ujmuje w
ksiegach rachunkowych projekty analizy.pl i
kupfundusz.pl stanowigce wiekszosé innych
wartosci niematerialnych i prawnych
posiadanych przez Grupe. Ich wartosci netto to
479 tys. zt i 215 tys. zt czyli tgcznie 96% tej
pozycji bilansowej.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa
w cenie zakupu pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne a takze ewentualny odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci.

W analizowanym okresie saldo zmniejszyto sie
o wartos$¢é umorzenia.

W zwigzku z faktem iz te projekty stanowia
podstawe ustug s$wiadczonych przez Grupe
uznali§my to za kluczowy obszar badania.
Sprawozdanie finansowe zawiera w punktach 1
i 3 Grupy | informacje na temat innych wartosci
niematerialnych i prawnych oraz ocene ryzyka

utraty ich wartosci.

W ramach badania wykonalismy nastepujace
procedury:

- przeanalizowanie i uzgodnienie wartosci
bilansowej projektéw oraz zweryfikowanie
aktywowanych kosztow;

- przeanalizowanie polityki rachunkowosci i

srodowiska kontrolnego w tym obszarze;

- udokumentowanie analizy w zakresie
weryfikacji  przestanek  utraty  wartosci
projektéw;

- uzyskanie oswiadczenia Zarzadu o braku
przestanek do utraty wartosci innych wartosci
niematerialnych i prawnych;

- przeanalizowanie prawidtowosci informacji

dodatkowych.

Rozpoznawanie przychodow ze sprzedazy

Jednym z gtownych  kryterium oceny

dziatalnosci Grupy przez akcjonariuszy naszym
zdaniem sg przychody ze sprzedazy. Grupa
realizuje  sprzedaz

poprzez  platformy

internetowe.

W ramach badania wykonalismy nastepujace
procedury:

- uzyskanie zrozumienia dla procesu sprzedazy
prowadzonego w Jednostce;

- dokonanie oceny zgodnosci stosowanej
polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychodow;

- przeanalizowanie przychodow ze sprzedazy

analizy

online

zrealizowanych w 2022 roku w celu
identyfikacji nietypowych transakcji lub
nieoczekiwanych trendow poprzez

KPW Audytor Sp z o0.0.

audyt i badanie
sprawozdan
finansowych

KPW Audyt Sp z o.0.

audyt i badanie
sprawozdan
finansowych jzp

KPW Ksiegowosé Sp z 0.0.

prowadzenie ksiag
rachunkowych,
kadry, place

KPW Finanse Sp z 0.0.
doradztwo biznesowe,
monitoring i windykacja
naleznoscl
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Grupa KPW - siedziba Zarzgdu

G R U P A .. .
ﬂ_> K PW ul. Tymienieckiego 25c/410

90-350 Lodz, tel: 42 61110 57
e-mail: biuro@kpw.pl; www kpw.pl

porownanie przychodéw ze sprzedazy do
poprzedniego roku obrotowego;
- przeanalizowanie prawidtowosci rozpoznania

przychodow na przetomie roku.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujgcej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo

nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu
i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy iprzeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w
btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

s uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujace;j;

« wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwosc¢ zdolnosé Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,

modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
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sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informaciji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z

badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o
wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to =zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliémy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu

publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2022 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu

korporacyjnego (razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci i

innych informacji Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzgd Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespojne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy
zobowigzani do poinformowania czy jednostka dominujaca w oswiadczeniu o stosowaniu tadu

korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:
e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

« jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskane] podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcer.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oSwiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka

dominujgca zawarta informacje wymagane przez Uchwate 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 paZdziernika 2008 r. i uchwate zmieniajgcg 293/2010 z

dnia 31 marca 2010 r., wprowadzajacg dokument "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

NewConnect" wydany na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego

przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect" sg zgodne z

majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Katarzyna Matolepsza, dziatajgca w imieniu
KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410 wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3640, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

KPW Audytor Sp. z 0.0.
ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 t6dZ
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