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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

ANALIZY ONLINE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadrzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2020 r.

do 31.12.2020 r. (,sprawozdanie finansowe”) Analizy Online S.A. (,,Spétka”) z siedzibg

w Warszawie (01-230), ul. Skierniewicka 10A, na ktdére sktada sie:

1)

2)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilans sporzgdzony na dzieh 31.12.2020 r., ktéry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 7 372 694,68 zt

Rachunek zyskéw i strat wykazujgcey za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. zysk netto w
wysokosci 178 387,32 zt

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

wykazujgce zwiekszenie funduszu wtasnego o kwote 178 387,32 zt

Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r wykazujgcy

zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 449 464,58 z}

Dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe").

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4090
Spoétka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego KRS: 0000628365; NIP: 1132914298; REGON: 365000690; Kapitat zaktadowy: 35 000,00 zt

Konto: Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 51 1030 0019 0109 8503 0014 5922
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Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spdtki na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami  ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —t.j. Dz. U.z 2021 r.

poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i ftreéci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa

oraz statutem Spotki;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z pdin. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia
11T maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w  sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentédw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W frakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami

niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sqg wystarczajgce i odpowiednie,

aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania
Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osqgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres

sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczqce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
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znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego

oszustwem. Do spraw tych odniedlismy sie w kontekicie naszego badania sprawozdania

finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje

na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawilismy

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii

na temat tych spraw.

L.P.

KLUCZOWA SPRAWA BADANIA

JAK NASZE BADANIE ODNIOSLO SIE DO TEJ SPRAWY

Analiza utraty wartosci

w jednostkach zaleznych:

inwestyciji

Na dzien bilansowy Jednostka posiada,

prezentowane jako dtugoterminowe
aktywa finansowe, akcje jednostki zaleznej
KupFundusz S.A. w kwocie 2.648 tys. zt.
Jednostka stosuje zasade, iz inwestycje
w jednostki zalezne wycenia wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

W 2020 roku Jednostka objeta za gotéwke
nowg emisje  akcji spdtki  zaleznej
KupFundusz S.A. o wartosci 400 tys. zt,
w wyniku tego tgczna warto$¢ objetych
akcji wyniosta 2.648 tys. zt w spbtce zaleznej,
2019

w wysokosci 777 tys. zt a w roku 2020

ktéra rok zakonhczyta stratg

zanotowata strate 219 tys. zt. Inwestycja
w  spdtce dzier
31.12.2020 roku 35,9% sumy bilansowe;.

Nota 10

zaleznej wynosi na

»Ditugoterminowe aktywa

finansowe”, nota 11 ,Dtugoterminowe

aktywa finansowe — zmiana stanu”, nota 12

,2Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzgdkowanych” oraz nota 13,
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne

dtugoterminowe aktywa finansowe - frwata

utrata  wartosci  aktywdw"  zawiergjg
szczegdbtowe informacje na temat udziatéw
w jednostce zaleznej, w tym informacje

na temat oceny ryzyka utraty ich wartosci.

W ramach badania udokumentowalismy naszg

analize procesu oceny istnienia przestanek trwatej

utraty wartosci inwestycji w aktywa finansowe,

w szczegolnosci:

ocenilimy osqdy Zarzgdu w obszarze

wystgpienia  przestanek utraty  wartosci
inwestycji w akcje,
przeanalizowali§my oraz omoéwilismy
z Zarzgdem prognozy przysztych wynikow
spotki zaleznej oraz okres realizacji break
even point,

uzyskalismy list poswiadczajgcy gotowose
do finansowania dalszej dziatalnosci spofki
zaleznej i kontynuacii jej dziatalnosci,
rozwazylismy, czy zawarte w informacji
dodatkowej ujawnienia sg adekwatne,
przeanalizowalismy dane finansowe spdfki
zaleznej za 1 kw. 2021 roku oraz statystyki
dotyczgce

portfeli inwestycyjnych

na platformie kupfundusz.pl
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Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Spdiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej ifinansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd uznagje
za niezbednq, aby umozZliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Spoiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacii dziatalnosci joko podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzgd albo zamierza dokonacd likwidaciji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacii

lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnieniq,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozina racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie

tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spdtki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spdtki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osqgd i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istothego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektuiemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce fym ryzykom i uzyskujemy dowody badania,
ktére sq wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Ryzyko niewykrycia istothego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze
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niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,

celowych pominieé, wprowadzenia w btqgd lub obejicia kontroli wewnetrzne;j;

- uzyskujemy zrozumienie konfroli wewnetrzne] stosowne] dla  badania w  celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sqg odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spéiki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnose

szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzgd Spdiki;

- wyciggamy whniosek na temat odpowiedniodci zastosowania przez Zarzgd Spotki zasady
kontynuacii dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$c Spobiki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sq nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad, ze Spobtka zaprzestanie

kontynuacii dziatalnosci;

- oceniamy ogdling prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedqgce ich podstawqg

transakcje i zdarzenia w sposdéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci oraz Raport Roczny
za rok badany rok obrotowy, ktéry bedzie dostepny po wydaniu niniejszego sprawozdania

z badania (Raport roczny) (razem ,Inne informacije”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzgd  Spotki  jest  odpowiedzialny za  sporzgdzenie  Innych  informacji  zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzgd Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki spetniato  wymagania przewidzione w Ustawie

o rachunkowosci
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Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
zbadaniem  sprawozdania  finansowego  naszym  obowigzkiem  jest  zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jedli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
Znieksztatcenia W Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzqdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spobtka
w oé$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskalismy przed datqg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie rocznym, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade

Nadzorczg Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacije
okre$lone w uchwale Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect” wydang na podstawie par. 25 regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotfu
organizowanego przez Gietde Papierdw WartoSciowych S.A. w Warszawie. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje zawarte w owiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg w istotnym
zakresie zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami  oraz informacjomi  zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Beata Sienkiewicz-Rasifiska dziatajgcy
w imieniu POL - TAX 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 4090 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie

finansowe.

Warszawa, dnia 07 maja 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez

Beata Sien kieWiCZ Beata Sienkiewicz - Rasiriska

_ H% Data: 2021.05.07 19:59:28
Rasinska 1050y

Beata Sienkiewicz — Rasifska
Biegty Rewident nr ewid. w rej. KRBR 10976

Kluczowy Biegty Rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu POL - TAX 2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
firmy audytorskiej uprawnionej do badania

sprawozdan finansowych nr 4090

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91
03-982 Warszawa
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