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Szanowni Panstwo,

Dla spotki Analizy Online, a takze dla catej naszej Grupy Kapitatowej, rok 2020 byt przetomowy. Punkt zwrotny nie miat
jednak zwigzku z pandemig COVID-19, ale z dobrymi efektami strategii, ktdra zostata obrana kilka lat wczesniej. Mamy
oczywiscie na mysli rozwdj cyfrowej sprzedazy funduszy inwestycyjnych przez naszg spoétke zalezng KupFundusz. Przetom,
o ktérym mowa, miat Scisty zwigzek z dwoma elementami, ktdre w ostatnich kwartatach ulegty zmianie, a byty sporym
utrudnieniem lub wrecz hamulcem dla dziatania spétki corki w poprzednich latach. Pierwszym czynnikiem byta zmiana
modelu rozliczen tzw. zachet, ktéry ulegt znaczagcym modyfikacjom pod koniec 2019 roku tj. po ogtoszeniu stanowiska
Komisji Nadzoru Finansowego w tej sprawie. Drugim, ale zdecydowanie wazniejszym czynnikiem, szczegdlnie z punktu
widzenia rozwoju cyfrowego biznesu, byt wzrost zainteresowania platformg kupfundusz.pl ze strony samych inwestoréw
indywidualnych. Najlepiej $wiadczy o tym wzrost liczby nowych rejestracji (+ 140%, ponad 2 tysigce nowych kont), wzrost
aktywow netto pod zarzadzaniem (+ 713% tj. wzrost o blisko 44 mlIn ztotych) oraz wyraznie lepsza liczba wizyt na stronie.

Poprawa parametréw biznesowych platformy kupfundusz.pl, stwarza lepsze perspektywy dla spétki Analizy Online.
Po pierwsze spdtka matka moze liczy¢ na wzrost przychoddéw z licencjonowania oprogramowania i dostawy danych.
Po drugie zaktadamy malejgce wsparcie finansowe ze strony spotki Analizy Online, ktéra w poprzednich latach
niejednokrotnie podnosita kapitat spétki zaleznej lub udzielata pozyczek. Spodziewamy sie, ze jeszcze przed rokiem 2023
KupFundusz osiggnie swojg samowystarczalnos¢ finansowa. W naszej ocenie jest to konkretna perspektywa, ktéra stwarza
fundament do generowania wiekszych zyskdw zaréwno na poziomie jednostkowym, ale réwniez dodatniego wyniku
na poziomie skonsolidowanym zaczynajac od 2021 roku.

Nie mniej waznym wydarzeniem, bedgcym zwienczeniem blisko 4 letniej pracy, byto wdrozenie w lipcu 2020 roku nowej
wersji serwisu analizy.pl. Analizy.pl to teraz przyjazny serwis, ktdry ma intuicyjny interfejs, narzedzia do samodzielnego
wyboru funduszy, porownywania i analizy produktow inwestycyjnych. Duzym zainteresowaniem cieszy sie ,profesjonalny
portfel inwestycyjny”, ktéry umozliwia nie tylko petng analize wsteczng (backtesting) portfela ztozonego z réznych funduszy,
ale takze jego biezgce monitorowanie. Przedsmak mozliwos$ci nowego serwisu byt juz widoczny w grudniu 2020 roku, kiedy
na analizy.pl weszto Srednio 148,3 tys. uzytkownikéw, czyli 14,2 tys. (ponad +10%) wiecej niz w tym samym okresie rok
wczesniej.

W 2020 roku firma zorganizowata pierwszg edycje Forum Inwestycji Osobistych, czyli bezptatng konferencje live & online,
skierowang do wszystkich posiadaczy oszczednosci, ktérzy szukajg nowych sposobdw na ochrone i pomnazanie kapitatu.

W warstwie wspotpracy biznesowej z naszymi partnerami instytucjonalnymi w 2020 roku skupialismy sie gtownie
na rozwoju ustug outsourcingu przy przygotowaniu dokumentdw (karty i KIID), tworzeniu narzedzi informatycznych dla sieci
sprzedazy czy tez na dziataniach polegajgcych na przygotowaniu raportéw na zlecenie. Zbudowalismy réwniez wazne
kompetencje w zakresie wsparcia przy projektach dotyczacych tzw. target market, polegajgce na klasyfikowaniu produktow
do rynkéw docelowych. Duzym wyzwaniem stato sie rowniez wypetnienie wyrwy w przychodach spowodowanej
odwotaniem 10 edycji Fund Forum, ktére przed pandemig zaliczato sie do jednej z najwiekszych konferencji inwestycyjnych
w kraju.

W 2020 roku przychody jednostkowe spétki Analizy Online wyniosty 6 927,7 tys. zt i byty nizsze o 826,6 tys. zt w stosunku
do roku poprzedniego. Dynamika wyniosta -10,7%. Spadek miat zwigzek ze zmiang modelu rozliczerr ze spotka corka
i anulowaniem Fund Forum. W rezultacie odnotowali§my mniejsze zyski na poziomie jednostkowym, ktére w 2020 roku
wyniosty 178,4 tys. zt. Negatywny wptyw na wynik finansowy Analizy Online miat wysoki poziom amortyzacji, ktéry wynika
gtéwnie z amortyzacji oprogramowania platformy do dystrybucji funduszy oraz amortyzacji nowego serwisu analizy.pl.
Majac ten fakt na uwadze, trzeba zaznaczyd¢, ze sytuacja finansowa Spoétki jest dobra, o czym swiadczy cash flow operacyjny,
ktéory wynidst 1,3 min ztotych. Nasza kondycja finansowa pozwala realizowa¢ nowe projekty informatyczne. Jednym
z pierwszych bedzie development flagowego serwisu Fund Online, ktéry po przebudowie bedzie nosit nazwe Analizy PRO.

Michat Duniec, Przemystaw Szalbierz, Grzegorz Raupuk, Zarzad Analizy Online S.A.

Warszawa 13 maja 2021 r.

www.analizyonline.com
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1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa spofki:

Analizy Online Spotka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48(22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2000-06-27

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Sad: Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI: 259400BHZERO9FTIVI22
Kapitat zaktadowy 119 783,20 PLN

2. Wybrane dane finansowe rocznego sprawozdania finansowego za 2020 rok

01.01 - 31.12.2020 . 01.01-31.12.2019r.
wybrane dane finansowe
| PIN | EW | PN | ELR

AKTYWA RAZEM 7372694,68 1597619,55 6463577,68 1517 806,19
Aktywa trwate 4590 952,09 994 832,30 4370657,00 1026 337,21
Aktywa obrotowe 2781742,59 602 787,25 2092 920,68 491 468,99
PASYWA RAZEM 7372 694,68 1597619,55 6463577,68 1517 806,19
Kapitat wtasny 6277 307,29 136025555 6098919,97 1432 175,64
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1095 387,39 237 364,00 364 657,71 85 630,55
Przychody netto ze sprzedazy produktow 6927 743,26 1548 375,86 7 754 308,50 1802 572,99
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6827 685,44 1526012,57 7104827,68 1651594,14
Zysk ze sprzedazy 100 057,82 22 363,29 649 480,82 150 978,85
Pozostate przychody operacyjne 160 170,43 35 798,67 79 854,86 18 563,13
Pozostate koszty operacyjne 9 054,34 2 023,68 12 199,38 2 835,88
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 251 173,91 56 138,28 717 136,30 166 706,10
Przychody finansowe 16 993,24 3 798,05 23 319,22 5420,81
Koszty finansowe 4 360,83 974,66 4 115,00 956,58
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 263 806,32 58 961,67 736 340,52 171 170,33
Zysk (strata) brutto 263 806,32 58 961,67 736 340,52 171 170,33
Podatek dochodowy 85 419,00 19 091,46 165 932,00 38 572,69
Zysk (strata) netto 178 387,32 39 870,22 570 408,52 132 597,64

www.analizyonline.com
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1307 845,94 292 308,33 904 721,01 210 312,20

operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L -1 996 886,14 -446 311,33 -1 289 735,56 -299 813,00
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . 239 575,62 53 546,02 -28 803,57 -6 695,70
finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto -449 464,58 -100 456,97 -413 818,12 -96 196,50

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng, srednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku obrotowego.

2020 2019
WALUTA EUR EUR
kurs Sredni na dzien bilansowy 4,6148 4,2585
$redni kurs arytmetyczny 4,4742 4,3018

3. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2018 roku poz. 395), Zarzad
Analizy Online Spdtka Akcyjna ("Spodtka") przedstawia sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg sie:
e bilans wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume 7 372 694,68 PLN
e rachunek zyskoéw i strat zamykajacy sie zyskiem netto w wysokosci 178 387,32 PLN
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego w wysokosci 178 387,32 PLN
e rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto w wysokosci 449 464,58 PLN

e informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z opisanymi zasadami ustawy o rachunkowosci oraz w naszej opinii
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato opracowane przez TMF Poland Sp. z o0.0.

www.analizyonline.com
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3.2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Powstanie i dziatalnos¢ Spotki

Spétka Analizy Online Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 kwietnia 2010 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000360084.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 016419531 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 113-22-71-535.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzanie danych, zarzadzanie
stronami internetowymi oraz pozostate formy edukacji.

Czas trwania Spotki zgodnie z umowa jest nieograniczony.

Zarzad

T T

powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej

Michat Duniec Prezes Zarzadu ) .
nr 12/04/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku
. . powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Przemystaw Szalbierz Wiceprezes Zarzadu . .
nr 12/04/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku
owotany z dniem 1 sierpnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Grzegorz Raupuk Cztonek Zarzadu P v P 3 y !

nr01/07/2019 z dnia 22 lipca 2019 roku
W 2020 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2020 rok sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza

Krzysztof Roman Rogalifski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Goss Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tymon Michat Kokot Cztonek Rady Nadzorczej

Bolestaw Samodulski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Jakub Zelazko Cztonek Rady Nadzorczej

W 2020 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2020 rok sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Prokura

W 2020 roku obowigzywata prokura tgczna dla Pani Anety Urszuli Osiadacz. Prokura uprawnia do reprezentowania Spofki
tacznie z Cztonkiem Zarzadu Analizy Online S.A.

Do momentu podpisania sprawozdania finansowego prokura ta nie zostata odwotana.

www.analizyonline.com
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Struktura akcjonariatu Spotki

. . Udziat w . ) Udziat w
. . Liczba akcji ! Liczba gtosow e
Akcjonariusz [szt.] kapitale R ogolnej liczbie
szt. na

zaktadowym [%] gtosow [%]
ENRAV FIZ AN 600 180 50,11% 600 180 50,11%
Grzegorz Raupuk (*) 335 185 27,98% 335 185 27,98%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Michat Duniec (*) 6 325 0,53% 6 325 0,53%
Pozostali 195 887 16,35% 195 887 16,35%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%

(*) osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi

W dniu 22.03.2021 r. nastgpita zmiana struktury akcjonariatu spétki Analizy Online S.A. Akcjonariusz Grzegorz Raupuk zbyt
12.000 sztuk akcji zwyktych spotki Analizy Online S.A. Po dokonaniu transakcji Pan Grzegorz Raupuk, posiada 290 811 sztuk
akcji zwyktych Spofki, reprezentujacych 24,28% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 290 811 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 24,28% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, natomiast dane poréwnawcze
obejmujg okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2018
roku poz. 395) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Kodeksem spotek handlowych.

Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy uwzglednieniu przepiséw art. 50 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci,
na podstawie ktérych w sprawozdaniu pomija sie te pozycje, dla ktérych informacje ich dotyczace nie wystgpity w jednostce
zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajacy rok obrotowy.

Spétka dominujgca Analizy Online S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdore obejmuje spotke
KupFundusz S.A.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zdaniem Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Analiz Online deklaruje kontynuacje dziatalnosci w kolejnych 12 miesigcach i nastepnych latach. W ocenie Zarzadu
decyzja o kontynuacji dziatalnosci jest racjonalna, a niepewnos¢ zwigzana z COVID-19 w przypadku Analiz Online jest
niewielka. Ryzyko pandemii COVID-19 (jak opisano w nocie numer 68) juz sie zmaterializowato w roku 2020, a pandemia
na dzien sporzadzania niemniejszej deklaracji nie bedzie miata przetozenia na dalszy spadek przychodéw w przysztosci.
Firma planuje dalszy rozwdj ustug cyfrowych, a takie poprawe podstawowych danych finansowych takich
jak m.in. przychody ze sprzedazy.

Przyjete zasady rachunkowosci

www.analizyonline.com
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Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z ustawg o rachunkowosci.
W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.
Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i kosztédw oraz ostroznej
wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadaja sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywodw trwatych, prawa majgtkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegélnosci:

a) autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

c) know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztdw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw przeznaczonych
na nabycie sktadnika aktywdw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Spotke w dziatalnosci operacyjnej podlegajg amortyzacji metoda
liniowg przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez istotnie inny okres
(dtuzszy niz rok), wowczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. WartosSci niematerialne i prawne o jednostkowe;j
wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bgdz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda
liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji
e budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat

e maszyny i urzadzenia 10 lat

e Srodki transportu 5 lat

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat

www.analizyonline.com
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Wydatki poniesione na remonty, ktére powodujg ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania srodka trwatego podlegajg
kapitalizacji. W przeciwnym razie sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktdére nie sg bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci Spétki, lecz stanowig zabezpieczenie
jej dziatalnosci operacyjnej s3 wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest
ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo, s3 to tzw. nisko cenne
srodki trwate. W przypadku aktywa sktadajgcego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktérych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest rézny Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu
o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. Posiadane przez Spotke grunty nie podlegajg amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych do momentu przyjecia do uzytkowania prezentowane
sg jako srodki trwate w budowie.

Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do aktywodw trwatych wyceniane sg
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

W dniu nabycia Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:
1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki,

3) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o dajgcych sie ustali¢ ptatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, ktére
sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do aktywodw trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza dokonaé zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, wdwczas zalicza
sie je do inwestycji.
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Umowy leasingu

Spotka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umoéw leasingu lub uméw najmu. Jezeli w wyniku zawartych uméw na Spétke
przechodzg zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywow, umowy
te sg uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego s3 ujmowane
w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywow oraz wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtéwng zobowigzania (kapitat) i odsetki.
W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania.
Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielona na zobowigzanie dtugo- i krétkoterminowe.
Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowej sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat przez caty czas trwania umowy.
Aktywa trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresow:
okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujgc okres trwania umowy uwzglednia sie wszelkie
jej przedtuzenia, jesli moga one wystgpié. Jezeli na mocy zawartych uméw wiekszosé korzysci i ryzyk zwigzanych z danym
Srodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach
takich uméw ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywéw trwatych

W przypadku zbycia aktywéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywdéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni
sie szacunkowy okres ich uzytkowania wéwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien bilansowy Spdtka
dokonuje przegladu aktywow trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystgpig przestanki wskazujgce
na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywdéw trwatych bedg nizsze niz ich wartosé
bilansowa wowczas Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o Srodek
wypracowujacy korzysci ekonomiczne. Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach
biezgcego okresu i obcigza pozostate koszty operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywow trwatych lub koszty
finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywéw trwatych.

Zapasy

Spétka odpisuje w koszty wartosci materiatdbw na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy Spétka ustala stan
niewykorzystanych materiatéw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o warto$é tego stanu uwzgledniajac bilans
otwarcia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug kwoty
wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujgce wartos¢. Odpisy
te sg ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze Spétka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie
zzawartg umowg. Przyczyng ustalenia odpisu aktualizujgcego mogg by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawg ustalania odpisdw jest wiekowanie naleznosci (min. 2 lata,
naleznosci przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy w wysokosci 50% - do 6 miesiecy, 100% powyzej 6 miesiecy) oraz
ocena mozliwosci odzyskania naleznosci dokonywana przez Zarzad indywidualnie w odniesieniu do kazdego klienta lub grup
klientédw. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego stanowi rdznice pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscig
spodziewanych przeptywow pienieznych. Kwote odpisu aktualizujgcego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci
w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.
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W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego oraz pdiniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje
sie jak pomniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywoéw z emisji.
Efekt podatkowy zwigzany z takimi kosztami jest rowniez wykazywany w kapitale podstawowym.

Spétka tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.
Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Woyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie,
w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spotki.

Spétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych, sporzadzono odpowiednia, okreélona
przepisami dokumentacje.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spoétka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym prezentowane sg w zobowigzaniach kréotkoterminowych.

Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony za biezgcy
okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytgczeniem sytuacji, w ktérych zwigzany jest on bezposrednio
z pozycjami prezentowanymi w kapitale wiasnym. Wowczas efekt podatkowy takich transakcji prezentowany jest
bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

W sprawach watpliwych Spdétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo saddéw administracyjnych, a takze interpretacje
Ministerstwa Finanséw.
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Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu
do réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartosciag bilansowa. Jezeli jednak
podatek odroczony powstat w wyniku poczgtkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potaczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wéwczas podatek
odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych do dnia bilansowego
oraz ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w chwili realizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane tylko wowczas, gdy realizacja ich jest prawdopodobna.
W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci Spotka osiggnie odpowiednie zyski do opodatkowania, ktére
umozliwig wykorzystanie réznic przejSciowych.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto
w zwigzku z wystepowaniem przychoddw przejsciowo lub stale niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo lub
stale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przeglagddw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistéw z tego zakresu.

Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwigzku ze swiadczong na rzecz Spétki praca.
Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu przepracowanego
okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowigzku $wiadczenia pracy), uimowane sg w miesigcu, w ktérym Spétka
powzieta wiedze o obowigzku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji uyymowane sg przez okres powstrzymywania
sie pracownika od swiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody

Zobowigzania z tytutu $wiadczed pracowniczych w formie premii i nagréd s3 ujmowane w zobowigzaniach
z tytutu wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
a) istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny lub,
b) na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwaé wyptaty premii
lub nagréd, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii i nagrod majg charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sg prezentowane
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich warto$¢ jest rowna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu zostanie

wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawigzywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowigcej 12,5% zysku netto
za dany kwartat. Jest ona rozwigzywana z wyptatg premii i nagrad.

Ustugi obce

Ustugi obce obejmujg kwoty pozostajace w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz Spotki przez podmioty zewnetrzne.
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Podatki i optaty

Do podatkéw i optat Spétka zalicza w szczegdlnosci optaty zwigzane z przynaleznoscig do réznego typu organizacji, podatek
od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w sytuacji gdy:
1) Spdtka ma obowigzek prawny,
2) Spodtka ma obowigzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,

3) jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowigzku nastgpi wyptyw srodkow pienieznych
ze spotki, oraz

4) kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Spotka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.

Ze wzgledu na celowosc i istotnos¢ odstgpiono od tworzenia rezerwy na Swiadczenia i odprawy emerytalne.

Ujmowanie przychodoéw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleinej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug
po odjeciu podatku VAT, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktédrym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakcji,
okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére maja byé wykonane oraz
prognozowany zysk osiggniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat biorgc pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji. Spétka ujmuje w przychodach kwoty wynikajace ze zrealizowanych ustug, ktére
na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne Spotka zalicza koszty i przychody, zwigzane z dziatalnoscig operacyjng,
ktére nie moga zostac zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej bedg ujmowane odpisy (oraz ich
ewentualne odwrdcenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywéw trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu
oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem Zze istnieje pewnosé, ze Spotka zrealizuje
przychdd.

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sg ujmowane w miesigcu, w ktérym ustalone zostanie prawo Spétki do
otrzymania ptatnosci.
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Waluty obce

Walutg funkcjonalng Spoétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po kursie
faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac¢ ustalony wowczas Spotka stosuje kurs Sredni
NBP. W wyniku przeliczenia aktywdw i pasywédw monetarnych, wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty naleznosci
i zobowigzan powstajg rdznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe prezentowane sg w przychodach finansowych zas
ujemne rdznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2020 31.12.2019
Kurs NBP obowigzujacy na dzien bilansowy
Kurs wymiany EUR na PLN 4,6148 4,2585
kurs wymiany USD na PLN 3,7584 3,7977

Tabele odpowiednio 255/A/NBP/2020 i 251/A/NBP/2019.
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3.3 Bilans

(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA Noty 31.12.2020 31.12.2019
Al L L ssossas s e

I. Wartosci niematerialne i prawne 1617 413,76 1 803 485,70

1. Inne wartosci niematerialne i prawne 1617 413,76 1008 055,70

2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 795 430,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2-6 166 955,78 106 440,28

1. Srodki trwate 166 955,78 106 440,28

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 22 421,95 30 006,51

b) urzadzenia techniczne i maszyny 19 122,54 46 534,86

c) srodki transportu 125 411,29 29 898,91

d) inne $rodki trwate 0,00 0,00

11l. Naleznosci dtugoterminowe 79 131 974,87 182 765,34

1. Od pozostatych jednostek 131974,87 182 765,34

IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 647 986,68 2 247 986,68

1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11-15 2 647 986,68 2 247 986,68

a) w jednostkach powigzanych 2 647 986,68 2 247 986,68

- udziaty lub akcje 2 647 986,68 2 247 986,68

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 621,00 29 979,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16-17 26 621,00 29 979,00

©
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B. Aktywa obrotowe _ 2781742,59| 2092920,68

. Zapasy 8 460,40 70912,04
1. Zaliczki na poczet dostaw 8 460,40 70912,04
Il. Naleznosci krétkoterminowe 19-20 694 721,97 748 230,43
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 18 890,38 50 485,87
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 890,38 50 485,87
- do 12 miesiecy 18 890,38 50 485,87
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 675 831,59 697 744,56
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 675 025,13 602 581,21
- do 12 miesiecy 662 875,13 579541,21
- powyzej 12 miesiecy 12 150,00 23 040,00
b) z tytutu podatkdow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 0,00 94 561,00
c)inne 806,46 602,35
11I. Inwestycje krotkoterminowe 21-23 2 057 272,41 1252 467,21
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2057 272,41 1252 467,21
a) w jednostkach powigzanych 0,00 253 616,43
- udzielone pozyczki 0,00 253 616,43
b) w jednostkach pozostatych 1507 886,21 0,00
- inne papiery wartosciowe 1507 886,21 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 549 386,20 998 850,78
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 549 386,20 998 850,78
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 21 287,81 21 311,00

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy _mm

0. Uity (akej) wasne | ew omw
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

PASYWA Noty 31.12.2020 31.12.2019
A apitatwiasny 6277 307,29 | 6098519,
I. Kapitat podstawowy 27-28 119 783,20 119 783,20
Il. Kapitat zapasowy 29 2930 008,90 2 930 008,90
IIl. Kapitat z aktualizacji wyceny 30 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 31 12 216,80 12 216,80
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 32 3036911,07 2 466 502,55
VI. Zysk (strata) netto 178 387,32 570 408,52
5. obouiaania recey azobowimis | 10955600 e
l. Rezerwy na zobowigzania 144 310,72 85 559,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 4 199,00 145,00

2. Pozostate rezerwy 140 111,72 85 414,00

- krotkoterminowe 35 140 111,72 85 414,00

Il. Zobowigzania diugoterminowe 36-37 297 987,35 2 930,69
1. Wobec pozostatych jednostek 297 987,35 2 930,69

a) kredyty i pozyczki 219 705,17 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 78 282,18 2 930,69

11l. Zobowigzania krétkoterminowe 38-39 382 169,09 204 051,90
1. Wobec pozostatych jednostek 382 169,09 204 051,90

a) kredyty i pozyczki 90 466,83 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 32 805,29 29 846,67

c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 78 454,31 80971,10

- do 12 miesiecy 78 454,31 80971,10

d) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 174 991,63 92 975,40

e) z tytutu wynagrodzen 5451,03 0,00

f) inne 0,00 258,73

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 40 270 920,23 72 116,12
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 270920,23 72 116,12

- krotkoterminowe 270920,23 72 116,12
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3.4 Rachunek zyskow i strat (uktad rodzajowy)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi _ 6927 743,26 7 754 308,50

Tres¢ Noty

- w tym od jednostek powigzanych 88 303,17 732 940,18
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6927 743,26 7 754 308,50
5 Yosmy dninoi apermte oo 7 iohsaes
. Amortyzaqa 472 442,58 576 467,68
Il. Zuzycie materiatéw i energii 115 847,44 184 373,05
Il. Ustugi obce 302307591 3324 146,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 33 343,20 45 737,40
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2621516,11 2 408 599,32
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 541 073,58 530 509,48
- emerytalne 259 168,94 224 687,55
VII. Pozostate koszty rodzajowe 20 386,62 34 994,75
ok s sty 08 Lo s ssose
D. Pozostate przychody operacyjne 160 170,43 79 854 86
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 81,30
1. Inne przychody operacyjne 160 170,43 79 773,56
E. Pozostate koszty operacyjne 43 9 054,34 12 199,38
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 5236,03 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3818,31 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 0,00 12 199,38
. ok ) i openoinel 0020 st iz 3630
G. Przychody finansowe 16 993,24 23 319 22
I. Odsetki, w tym: 8614,12 23 319,22
- od jednostek powigzanych 2621,38 3616,43
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 7 776,12 0,00
Ill. Inne 603,00 0,00
H. Koszty finansowe 45 4 360,83 4 115,00
I. Odsetki, w tym: 0,00 90,84
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. Inne 4360,83 4024,16
1. 2ysk trata) 2 defalnosc gospodarcel (eG-H) || 2350652 736 3402]
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
[ 2y strata) brutto () 2630632 736 34052]
L. Podatek dochodowy 46-48 85 419,00 165 932,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) | 178387,32 570 408,52
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3.5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2020
31.12.2020

Tres¢ Noty

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) | 6098919,97| 5528511,45]

analizy

online

01.01.2019
31.12.2019

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00
12 Kapita wiasny na pocaatek oresu (80) pokorektach || 6038919,97 | 552851145

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 119 783,20 119 783,20

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 27-28 119 783,20 119 783,20

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 930 008,90 2 930 008,90

2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 29 2930 008,90 2 930 008,90

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany 0,00 0,00

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 30 0,00 0,00

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 12 216,80 12 216,80

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 31 12 216,80 12 216,80

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3036 911,07 2 466 502,55

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 2 466 502,55

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bteddéw 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 3036911,07 2 466 502,55

a) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00

- podziatu zysku (wyptata dywidendy) 0,00 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3036911,07 2 466 502,55

5.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bteddéw 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 32 3036911,07 2 466 502,55

6. Wynik netto 33 178 387,32 570 408,52

a) zysk netto 178 387,32 570 408,52

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) | 6277307,29| 6098919,97

1ll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
3 il At e L - 6 277 307,29 6 098 919,97

zysku (pokrycia straty)
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3.6 Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej _ 1307 845,94 904 721,01

Tresc Noty

I. Zysk (strata) netto 178 387,32 570 408,52
Il. Korekty razem 1129 458,62 334 312,49
1. Amortyzacja 472 442,58 576 467,68
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 088,64 -2030,81
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -7 886,21 0,00
4. Zmiana stanu rezerw 58 751,72 -111 605,00
5. Zmiana stanu zapaséw 62 451,64 -26 062,04
6. Zmiana stanu naleznosci 104 298,93 -35 820,46
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 50
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 229 126,02 -152 134,36
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 202 185,30 85 497,48
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (IIl) 1307 845,94 904 721,01
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej _
I. Wptywy 400 000,00 0,00
1. Z aktywoéw finansowych, w tym: 400 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 400 000,00 0,00
Il. Wydatki 2 396 886,14 1289 735,56
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 346 886,14 539 735,56
2. Na aktywa finansowe, w tym: 2 050 000,00 750 000,00
a) w jednostkach powigzanych 550 000,00 750 000,00
b) w pozostatych jednostkach 1500 000,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 1500 000,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -1996 886,14  -1289 735,56
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej _
I. Wptywy 310172,00 0,00
1. Kredyty i pozyczki 310172,00 0,00
Il. Wydatki 70 596,38 28 803,57
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu
finansowego 66 124,17 27 217,95
3. Odsetki 4 472,21 1585,62
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j (I-I1) 239 575,62 -28 803,57

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI+B.II1£C.1I1) | -aa9464,58 -413 818,12

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych,

w tym -449 464,58 -413 818,12
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 276,89 -225,65
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 998 850,78 1412 668,90

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 549 386,20 998 850,78

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 126,45 4 562,54
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3.7 Dodatkowe informacje i objasnienia

Noty do Bilansu

1. Wartosci niematerialne i prawne

\

analizy

online

Koszty L. Zaliczki na L.
} Inne wartosci L. Razem wartosci
zakonczonych o . . wartosci . .
Wartos¢ firmy | niematerialne . . niematerialne
prac . niematerialne .
. i prawne ] i prawne
rozwojowych i prawne

Wartosc¢ brutto na poczatek roku 0,00 0,00 1422 676,20 795 430,00 2218 106,20
Zwiekszenia, w tym z tytutu:
o Zakupu 0,00 0,00 0,00 137 155,00 137 155,00
o Inne 0,00 0,00 975 108,44 0,00 975 108,44
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
o Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Inne 0,00 0,00 0,00 932 585,00 932 585,00
Wartos¢ brutto na koniec roku 0,00 0,00 2397 784,64 0,00 2397 784,64
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia odpisow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia odpiséw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja
na poczgtek roku 0,00 0,00 414 620,50 0,00 414 620,50
Zwiekszenia, w tym:
. Amortyzacja za rok obr. 0,00 0,00 365 750,38 0,00 365 750,38
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
o Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja
na koniec roku 0,00 0,00 780 370,88 0,00 780 370,88
Wartos¢ netto
na poczatek roku 0,00 0,00/ 1008 055,70 795 430,00 1803 485,70
Wartos¢ netto
na koniec roku 0,00 0,00 1617 413,76 0,00 1617413,76

Wszystkie wartosSci niematerialne i prawne stanowig wtasnos¢ Spotki.
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Spotka nie uzywata w roku obrotowym wartosci niematerialnych i prawnych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu.

2. Tabela zmian wartosci rzeczowych aktywow trwatych

www.analizyonline.com

Grunty Budynki,
(w tym Iolfale i Urz:.;ldze- ] . ] . $rodki Razem
prawa obiekty nia Srodki | Inne srodki Lo , .
uzytk. inzynierii |techniczne i| transportu trwate trwate w Zaliczki Srodki
. . budowie trwate
wieczyst ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
\Wartos¢ brutto
na poczatek roku 0,00 34984,65| 277 435,58| 128 234,28| 322176,12 0,00 0,00 762830,63
Zwiekszenia,
w tym z tytutu:
. Zakupu 0,00 0,00 0,00 0,00 33601,20 0,00 0,00 33601,20
. Inne 0,00 0,00 0,00] 139776,58 0,00 0,00 0,001 139776,58
Zmniejszenia
w tym z tytutu:
. Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Likwidacji 0,00 10300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 10300,00
. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 934,05 0,00 0,00 934,05
Wartos¢ brutto
na koniec roku 0,00 24684,65| 277 435,58 268010,86| 354 843,27 0,00 0,00 924 974,36
Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
amortyzacja
na poczatek roku 0,00 4978,14| 230900,72 98 335,37| 322176,12 0,00 0,00] 656 390,35
Zwiekszenia,
w tym:
. Amortyzacja
za rok obr. 0,00 2348,53| 27412,32| 44264,20 32667,15 0,00 0,00[ 106 692,20
. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia,
w tym z tytutu:
. Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Likwidacji 0,00 5063,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5 063,97
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skumulowana

amortyzacja

na koniec roku 0,00 2 262,70 258 313,04 142 599,57 354 843,27 0,00 0,00 758 018,58
Wartos$é netto

na poczatek roku 0,00 30006,51| 46534,86] 29 898,91 0,00 0,00 0,00] 106 440,28
Wartosc netto

na koniec roku 0,00 22421,95| 19122,54| 125411,29 0,00 0,00 0,00 166 955,78

Spétka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie ani zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo — nie wystepuja.

3. Wartosé

dzierzawy i leasingu

nieamortyzowanych

srodkow

trwatych,

uzywanych

na

podstawie

umow

najmu,

W Spodtce nie wystepujg nieamortyzowane Srodki trwate, uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy i leasingu.

4. Wartos¢ amortyzowanych srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i leasingu

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub leasingu:

- z tytutu leasingu

Razem

5. Nakfady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady poniesione w roku obrotowym, w tym:

- naktady na $rodki transportu (leasing)

- nakfady na inne $rodki trwate, w tym zaliczki

- naktady na wartosci niematerialne i prawne, w tym zaliczki

Razem

31/12/2020 31/12/2019
125 411,29 29 898,91
125 411,29 29 898,91

31/12/2020 31/12/2019
139 776,58 0,00

32 667,15 246 665,56
179 678,44 293 070,00
352 122,17 539 735,56

Spétka nie ma sprecyzowanych planéw na nastepny rok obrotowy odnosnie naktadéw na niefinansowe aktywa trwate.

6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

W roku obrotowym Spétka nie poniosta kosztow wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.
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7. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek
- kaucje

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Razem

8. Naleznosci dtugoterminowe brutto — zmiana stanu

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:
- kaucje
Zmniejszenia:

- zwrot kaugji

Razem

9. Naleznosci dtugoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

Razem

10. Dtugoterminowe aktywa finansowe

W jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje

Razem

www.analizyonline.com
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31/12/2020 31/12/2019
131 974,87 182 765,34
0,00 0,00
131 974,87 182 765,34
31/12/2020 31/12/2019
182 765,34 50 792,47
0,00 113 974,87
0,00 113 974,87
50 790,47 2,00
50 790,47 2,00
131 974,87 182 765,34
31/12/2020 31/12/2019
131 974,87 182 765,34
131 974,87 182 765,34
31/12/2020 31/12/2019
2 647 986,68 2 247 986,68
2 647 986,68 2 247 986,68




11. Dtugoterminowe aktywa finansowe — zmiana stanu

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:
- nabycie udziatow

Zmniejszenia:

Razem

3

analizy

online
31/12/2020 31/12/2019
2 247 986,68 1747 986,68
400 000,00 500 000,00
400 000,00 500 000,00
0,00 0,00
2 647 986,68 2 247 986,68

12. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Charakter powigzania (jednostka zalezna, wspoétzalezna,
stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan

Zastosowana metoda konsolidacji / wycena metoda praw
wtasnosci, bgdZz wskazanie, ze jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie metodg praw wtasnosci

Data objecia kontroli / wspotkontroli uzyskania znaczacego
wptywu

Warto$¢ udziatow / akcji wedtug ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa udziatéw / akgji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wskazanie innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy
kontroli / wspétkontroli / znaczgcego wptywu

KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., powstata z
przeksztatcenia Analizy Direct Sp. z 0.0., dawniej Templar
Wealth Management Sp. z 0.0.)

ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

jednostka zalezna

Zarzad Spotki podjat decyzje, iz w 2020 roku kwartalne
raporty okresowe Spotki sg sporzagdzane w formie raportéw
skonsolidowanych, ktore zawieraja elementy
jednostkowego raportu kwartalnego. Raport roczny jest
przykazywany w formie raportu jednostkowego i

skonsolidowanego ze spotkg KupFundusz S.A.

Umowa kupna z dnia 15 wrzesnia 2015 roku

2 647 986,68
2647 986,68
100
100

nie dotyczy
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13. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe — trwata utrata wartosci aktywow

Spétka zalezna Kupfundusz S.A. zamkneta rok obrotowy stratg w wysokosci 218 717,05 zt. Bilans wykazuje kapitaty wtasne
o wartosci 310 287,61 zt. Naktady na inwestycje dtugoterminowe w spoétce Analizy Online S.A. wynoszg 2 647 986,68 zt.

Nie utworzono odpisu z tytuty trwatej utraty wartosci aktywow.

Platforma kupfundusz.pl to gtéwny projekt rozwojowy w Grupie Kapitatowej Analiz Online. Ze wzgledu na innowacyjny
charakter ustug, ktére polegajg na cyfrowej dystrybucji funduszy inwestycyjnych, w pierwszych latach dziatalnosci spétka
KupFundusz koncentruje sie przede wszystkim na rozwoju bazy klientow. W zwigzku z tym, firma ponosi koszty state
zwigzane z obstugg platformy czy rozwojem narzedzi inwestycyjnych podnoszacych jako$¢ dla klientow. Efekty
podejmowanych dziatan sg widoczne poprzez gtéwne parametry opisujace rozwdj biznesu. Nalezg do nich przede

wszystkim:
1. 3751 zarejestrowanych klientéw w poréwnaniu do 1582 na koniec 2019 roku (+137%),

2. 49,8 min zt aktywdéw w poréwnaniu do 5,99 min zt na koniec 2019 roku (+713%).

Wymienione parametry $wiadczg o prawidtowym rozwoju biznesu i oznaczajg, ze nie zachodzg przestanki do trwatej utraty
wartosci akcji. Ponadto poprawa parametrow biznesowych w spétce KupFundusz ma miejsce w zgodzie z nowym rezimem
zachet, co ma pozytywne przetozenie na standing finansowy Spétki w nowym modelu biznesowym wdrozonym pod koniec
2019 roku. Poprawe wida¢ m.in. poprzez nizszy poziom straty w roku 2020, ksztattujgcej sie na poziomie 218 717,05 zt
w stosunku do roku 2019, poniesionej w kwocie 777 365,66 zt.

Wiasciciel (Analizy Online) jest gotowy do wsparcia finansowego swojej spoétki cérki, do czasu az osiggnie
ona samowystarczalnosc¢ finansowg (Break Event Point), co jest zaktadane najpdzniej w 2023 roku.

14. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe - struktura walutowa

31/12/2020 31/12/2019
- w walucie polskiej 2 647 986,68 2247 986,68
Razem 2647 986,68 2247 986,68

15. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe - wedtug zbywalnosci

31/12/2020 31/12/2019
- Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym 2 647 986,68 2247 986,68
Razem 2647 986,68 2247 986,68
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16. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31/12/2020 31/12/2019

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 621,00 29 979,00

Razem 26 621,00 29 979,00
17. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu

31/12/2020 31/12/2019

Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 29 979,00 37 972,00

a) odniesionych na wynik finansowy 29 979,00 37 972,00

b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00

Zwiekszenia: 10 392,00 12 964,00

a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu: 10 392,00 12 964,00

- rezerw 10 392,00 0,00

- niezrealizowanych réznic kursowych 0,00 22,00

- rozliczen miedzyokresowych przychodéw 0,00 12 942,00

Zmniejszenia: 13 750,00 20 957,00

a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu: 0,00 20957,00

- rezerw 48,00 20957,00

b) odniesione na kapitat wiasny 13 702,00 0,00

Stan aktywow na koniec okresu, w tym: 26 621,00 29 979,00

a) odniesionych na wynik finansowy 26 621,00 29 979,00

b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00

Stawka podatku: 19%
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18. Zapasy
31/12/2020 31/12/2019
1. Zaliczki na poczet dostaw 8 460,40 70912,04
Razem 8 460,40 70912,04
19. Naleznosci krétkoterminowe
31/12/2020 31/12/2019
Naleznosci od jednostek powigzanych 18 890,38 50 485,87
a) ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 18 890,38 50 485,87
- do 12 miesiecy 18 890,38 50 485,87
Naleznosci od pozostatych jednostek 685 179,59 704 017,56
a) ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 684 373,13 608 854,21
- do 12 miesiecy 662 875,13 585 814,21
- powyzej 12 miesiecy 12 150,00 23 040,00
b) ztytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych i 0,00 94 561,00
innych Swiadczen
b) inne 806,46 602,35
Odpisy aktualizujace wartos¢é naleznosci 9 348,00 6 273,00
Razem 694 721,97 748 230,43
20. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krotkoterminowych
31/12/2020 31/12/2019
Stan na poczatek roku 6 273,00 0,00
Zwiekszenia 3 075,00 6 273,00
Wykorzystanie 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00
Stan na koniec roku 9 348,00 6 273,00
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21. Naleznosci krotkoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej
- w walutach obcych:
-EUR

Razem

22. Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug - okresy wiekowania

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug od jednostek pozostatych
a) do 1 miesigca
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1roku
f)  naleznosci nieprzeterminowane

Razem naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug brutto

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug

Razem

23. Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzielone pozyczki
b) w jednostkach pozostatych

- inne papiery wartosciowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

- inne $rodki pieniezne
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31/12/2020 31/12/2019
693 233,27 701 228,94
1 488,70 47 001,49
694 721,97 748 230,43
31/12/2020 31/12/2019
247 167,46 408 006,50
41 019,17 136 774,52
12 225,80 28 588,35
23 644,61 1920,84
9 449,68 10 524,00
350 866,41 23 040,00
684 373,13 608 854,21
9 348,00 6 273,00
675 025,13 602 581,21
31/12/2020 31/12/2019
1507 886,21 253 616,43
0,00 253 616,43
0,00 253 616,43
1507 886,21 0,00
1507 886,21 0,00
549 386,20 998 850,78
549 386,20 101 480,96
0,00 897 369,82
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Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji 0,00 0,00

Razem 2057 272,41 1252 467,21

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych sg to nabyte jednostki uczestnictwa w otwartych
subfunduszach inwestycyjnych. Termin wymagalnosci jednostek uczestnictwa wynosi ponizej 12 miesiecy. Na dzien
bilansowy wyceniane sg wedtug ceny (wartosci) rynkowej. Inwestycja w jednostki funduszy inwestycyjnych o niskim profilu
ryzyka wynika z potrzeby efektywnego lokowania nadwyzek finansowych w dobie niskich stép procentowych i zerowego
oprocentowania depozytéw terminowych w polskich bankach. Ponadto, czes¢ bankéw zaczeta wprowadza¢ optaty
od nadwyzek finansowych przetrzymywanych na ich rachunkach bankowych. Na dzien bilansowy jednostki uczestnictwa
wycenione zostaty w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, ktdra bazuje na Wartosci Aktywow Netto na jednostke, ktére
sg publikowane zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Do wyceny na dzien bilansowy przyjeto WAN na jednostke
opublikowany przez fundusze inwestycyjne wedtug stanu na ostatni dzien wyceny w danym roku kalendarzowym.
Informacje o WAN s3g ogdlnodostepne na stronach towarzystw czy tez na analizy.pl. Wycena danego sktadnika nastepuje
poprzez pomnozenie (iloczyn) liczby jednostek przez ich WAN na jednostke uczestnictwa (tj. Wartos¢ Aktywow Netto
na jednostke uczestnictwa).

Inwestycja w jednostki uczestnictwa funduszy ma charakter inwestycji krétkoterminowej, gdyz fundusze inwestycyjne
otwarte (FIO) i specjalistyczne fundusze otwarte (SFIO) zaliczajg sie do instrumentéw finansowych, ktére moga
by¢ odkupione w dowolnym momencie, a srodki trafig na rachunek bankowy Spétki w ciggu kilku dni roboczych od
momentu ztozenia zlecenia odkupienia jednostek. W przypadku wybranych przez Analizy Online funduszy wybrany rodzaj
jednostek uczestnictwa nie okresla wysokosci kupondw, ani dat ich wyptaty, co oznacza, ze korzysci ekonomiczne dla Analiz
Online mogg wynikac jedynie ze wzrostu wyceny wartosci WAN na jednostke. W przypadku spadku wartosci WAN na
jednostke Spétka moze odnies¢ strate z tej inwestycji. W kazdym przypadku kalkulacja nastepuje na biezgco tj. w kazdym
dniu wyceny funduszu.

24. Srodki pieniezne na rachunku Split Payment

31/12/2020 31/12/2019
- rachunek bankowy VAT 8 126,45 4 562,54
Razem 8 126,45 4 562,54
25. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - struktura walutowa

31/12/2020 31/12/2019
- w walucie polskiej 549 313,75 940 983,77

- w walutach obcych
-EUR 72,45 57 867,01
Razem 549 386,20 998 850,78

www.analizyonline.com



26. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

- ubezpieczenia samochodow
- serwisy gospodarczo-informacyjne

- pozostate

Razem

27. Kapitat podstawowy
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online
31/12/2020 31/12/2019
3791,84 2341,30
521,98 993,38
16 973,99 17 976,32
21 287,81 21 311,00

Rodzaj ograniczenia

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania oraw do akgji
A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
B-Il emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

L. o Sposéb Prawo do
. L Wartos¢ serii/emisji . . " .
Seria/ emisja L. i . pokrycia Data rejestracji dywidendy
wg wartosci nominalnej ]

kapitatu (od daty)
A-l emisja 121 000,00 gotowka 14-04-2010 01-01-2010
B-Il emisja 11 000,00 gotowka 21-07-2010 01-01-2010
A-l emisja -12 216,80 umorzenie nie dotyczy nie dotyczy

Razem 119 783,20

28. Struktura akcjonariatu Spotki

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2020 roku

. . Udziat w kapitale . A Udziat w ogdlne;j
. . Liczba akgji Liczba gltosow Lo )
Akcjonariusz zakltadowym liczbie gtoséw
[szt.] na WZA
[%] [%]

ENRAV FIZ AN 600 180 50,11% 600 180 50,11%
Grzegorz Raupuk (*) 335 185 27,98% 335 185 27,98%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Michat Duniec (*) 6 325 0,53% 6 325 0,53%
Pozostali 195 887 16,35% 195 887 16,35%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%
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(*) osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi

29. Kapitat zapasowy

31/12/2020 31/12/2019
- z doptat akcjonariuszy 259 237,32 259 237,32
- inny — z podziatu zysku 2670771,58 2670771,58
Razem 2 930 008,90 2 930 008,90
30. Kapitat z aktualizacji wyceny
W Spotce nie wystepuje.
31. Pozostate kapitaty rezerwowe
31/12/2020 31/12/2019
- z dopfat akcjonariuszy 12 216,80 12 216,80
Razem 12 216,80 12 216,80
32. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych
31/12/2020 31/12/2019
Wynik finansowy netto z lat ubiegtych 3036 911,07 2 466 502,55
Razem 3036 911,07 2 466 502,55
33. Wynik finansowy netto roku obrotowego — propozycja podziatu zysku
31/12/2020 31/12/2019
Zysk netto 178 387,32 570 408,52
Razem 178 387,32 570 408,52

Zarzad Spétki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pozostawienie 100% zysku netto wykazanego w bilansie
oraz rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2020 w Spodtce jako zyski niepodzielone.
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34. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu

Stan rezerwy na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

Zwiekszenia:
a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:
- srodkow trwatych w leasingu
- odsetek od pozyczek

- odsetek od inwestycji finansowych

Zmniejszenia:
a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:
- otrzymanych odsetek bankowych
- niezrealizowanych réznic kursowych
- odsetek od pozyczek

- srodkow trwatych w leasingu

Stan rezerwy na koniec okresu, w tym:
(po zaokrqggleniu do petnych ztotych)
a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wiasny

Stawka podatku: 19%

35. Pozostate rezerwy krétkoterminowe - zmiana stanu

Rezerwy na niewyptacone swiadczenia pracownicze
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu
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31/12/2020 31/12/2019
145,00 1447,00
145,00 1447,00
0,00 0,00
19 624,00 5 858,00
19 624,00 5 858,00
18 147,00 5171,00
0,00 687,00
1477,00 0,00
15 570,00 7 160,00
15 570,00 7 160,00
4,00 90,00
0,00 16,00
687,00 0,00
14 879,00 7 054,00
4 199,00 145,00
4 199,00 145,00
0,00 0,00
31/12/2020 31/12/2019
77 014,00 190 257,00
131711,72 213 647,36
77 014,00 133 157,00
0,00 193 733,36
131 711,72 77 014,00



Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu

Razem pozostate rezerwy krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu

36. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek, w tym:

a) inne zobowigzania finansowe

- Z tytutu leasingu finansowego o okresie sptaty:

- powyzej 1 roku do 3 lat
- powyzej 3 lat do 5 lat
b) kredyty i pozyczki
- powyzej 1 roku do 3 lat

Razem

37. Zobowigzania dtugoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

Razem
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8 400,00 5 460,00
12 000,00 8 400,00
12 000,00 5 460,00
0,00 0,00
8 400,00 8 400,00
85 414,00 195 717,00
143 711,72 222 047,36
89 014,00 138 617,00
0,00 193 733,36
140 111,72 85 414,00
31/12/2020 31/12/2019
297 987,35 2 930,69
78 282,18 2 930,69
78 282,18 2 930,69
70 395,15 2 930,69
7 887,03 0,00
219 705,17 0,00
219 705,17 0,00
297 987,35 2 930,69
31/12/2020 31/12/2019
297 987,35 2 930,69
297 987,35 2 930,69




38. Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec pozostatych jednostek, w tym:
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowiazania finansowe

- z tytutu leasingu finansowego

c) ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

d) ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych naleznosci

publicznoprawnych
e) ztytutu wynagrodzen
f) inne

Fundusze specjalne

Razem

39. Zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

- w walucie EUR

Razem

40. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym:

- krotkoterminowe

Razem

www.analizyonline.com
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31/12/2020 31/12/2019
382 169,09 204 051,90
90 466,00 0,00
32 805,29 29 846,67
32 805,29 29 846,67
78 454,31 80971,10
78 454,31 80971,10
174 991,63 92 975,40
5451,03 0,00
0,00 258,73
0,00 0,00
382 169,09 204 051,90
31/12/2020 31/12/2019
382 030,69 204 051,90
138,40 0,00
382 169,09 204 051,90
31/12/2020 31/12/2019
270920,23 72 116,12
270 920,23 72 116,12




Noty do Rachunku Zyskow i Strat

41. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

- w tym: do jednostek powigzanych

Razem

w tym:
- sprzedaz krajowa

- sprzedaz zagraniczna

42. Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Inne przychody operacyjne
- sprzedaz wyposazenia
- rozwigzane rezerwy
- zwolnienie z obowigzku optacania sktadek na ubezpieczenie spoteczne

- inne pozostate przychody operacyjne

Razem

43. Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

- inne pozostate koszty operacyjne
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01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
6927 743,26 7 754 308,50
88 303,17 732 940,18
6 927 743,26 7 754 308,50

6 699 798,65

7 296 760,18

227 944,61 457 548,32
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
0,00 81,30

160 170,43 79 773,56
3634,12 0,00

17 698,00 73 690,34
135 549,99 0,00

3 288,32 6 083,22

160 170,43 79 854,86
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
5236,03 0,00

3 818,31 0,00
0,00 12 199,38

0,00 12 199,38



Razem

44. Przychody finansowe

Odsetki bankowe

Odsetki od pozyczki

Inne przychody finansowe
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych
- pozostate

- wycena bilansowa aktywow finansowych

Razem

45. Koszty finansowe

Odsetki

- odsetki od zobowigzan handlowych
Inne koszty finansowe

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych

- pozostate

Razem

46. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony

Razem
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9 054,34 12 199,38
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
5992,74 23 319,22
2621,38 0,00
8379,12 0,00
0,00 0,00
603,00 0,00
7776,12 0,00
16 993,24 23 319,22
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
0,00 90,84
0,00 90,84
4 360,83 4 024,16
0,00 2 438,54
4 360,83 1585,62
4 360,83 4 115,00
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
78 007,00 159 241,00
7 412,00 6 691,00
85 419,00 165 932,00

www.analizyonline.com
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W roku obrotowym organy podatkowe nie prowadzity zadnych kontroli / postepowan podatkowych.

Organy podatkowe mogag przeprowadzaé kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciggu pieciu lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe, dokonac
ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary.

47. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat - struktura

01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat, w tym dotyczacy:
- kontynuowanej dziatalnosci podstawowe;j 85 419,00 165 932,00
Razem 85 419,00 165 932,00

48. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Zysk (strata) brutto 263 806,32 736 340,52
(-) Przychody niezaliczane do przych. podatkowych 159 667,75 79 456,63
- rozwigzane rezerwy 17 698,00 73 690,34

- przychody wytaczone z opodatkowania 2,40 2,72

- dodatnie réznice kursowe z wyceny 826,00 2 619,58

- odsetki wynikajace z wyceny 5591,36 3143,99

- zwolnienie z opfacania sktadek na ubezpieczenia spoteczne 135 549,99 0,00
(+) Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 45 804,11 68 116,12
- przychody opodatkowane w roku biezgcym 45 804,11 68 116,12

- zrealizowane rdznice kursowe 0,00 0,00
(+) Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przych. 344 885,33 187 682,89
- rezerwy na koszty 219 271,32 19 750,00

- amortyzacja niepodatkowa 53 020,96 45 789,04

- PFRON 24 597,00 37 801,00

- reprezentacja 4199,32 17 785,56

- pozostate koszty niepodatkowe 43 796,73 63 170,59

www.analizyonline.com
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- ujemne roznice kursowe z wyceny 0,00 0,00
- niepodatkowe rdznice kursowe 0,00 3304,70
- odsetki budzetowe 0,00 82,00
(-) Koszty podatkowe niezaliczane do ksiegowych 61 466,47 25168,11
- raty leasingowe 61 466,47 25168,11
(-) Koszty z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo 0,00 49 402,66
- koszty zrealizowane podatkowo (rezerwy) 0,00 49 402,66
Dochdd po odliczeniach 433 361,54 838 112,13
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%, w tym: 82 338,69 159 241,30
- podatek dochodowy wynikajacy z korekty roku 2018 -4 332,00 0,00
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 78 007,00 159 241,00

49. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym nie wystapita w Spdtce dziatalnos¢ zaniechana ani przewidziana do zaniechania w roku nastepnym.

Noty do Rachunku Przeptywodw Pienieznych

50. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 178 117,19 -158 323,23

- korekty o zmiane stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu:

- reklasyfikacji do i z zobowigzan dtugoterminowych -75 351,49 0,00

- leasingu finansowego -66 124,17 -6 188,87

- subwencja finansowa z Tarczy Finansowej PFR 90 466,83 0,00
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych dla potrzeb rachunku

przeptywoéw pienieznych 229 126,02 -152 134,36

www.analizyonline.com
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51. Struktura srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Srodki pieniezne w kasie 737,10 290,87
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 548 649,10 101 190,09
Srodki pieniezne w depozytach krétkoterminowych 0,00 897 345,85
Nalezne odsetki od depozytu na dzien bilansowy 0,00 23,97
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Razem 549 386,20 998 850,78

Dodatkowe noty objasniajgce

52. Informacje o instrumentach finansowych
Odnosnie ,instrumentow finansowych” — papieréw wartosciowych, wymienionych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu

prezentacji instrumentdéw finansowych (Dz. U. 149, poz. 1674 z 2001 roku z pdzniejszymi zmianami).

Na instrumenty finansowe spétki Analizy Online S.A. sktadajg sie:
1. Gotdéwka w kasie

2. Rachunki bankowe biezace i lokaty.

53. Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

W roku obrotowym nie byty stosowane.

54. Umowy zawarte przez jednostke nieuwzglednione w bilansie

W roku obrotowym nie wystgpity.

55. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Spétka posiada 1 weksel z tytutu zabezpieczenia uméw leasingu.
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56. Transakcje z jednostkami powigzanymi
KupFundusz S.A. (wczes$niej Analizy Direct S.A.)
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
Naleznosci krotkoterminowe na dzien bilansowy 18 890,38 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 88 303,17 732 940,18
- ustugi podnajmu — czynsz 13 257,58 14 538,72
- ustugi podnajmu - parking 0,00 2 165,34
- refaktury kosztéw - hosting 2 539,59 78 113,92
- optaty licencyjne 48 000,00 600 000,00
- baza danych 24 506,00 25 696,20
- refaktura kosztow — wsparcie sprzedazy 0,00 12 426,00
57. Istotne transakcje ze stronami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe
W roku obrotowym nie wystapity.
58. Wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegajg konsolidacji
W roku obrotowym nie wystapity.
59. Przecietne zatrudnienie, w podziale na grupy zawodowe
31/12/2020 31/12/2019
Przecietne zatrudnienie, w tym:
- Kadra kierownicza 2 2
- Pracownicy umystowi 28 29
Razem 30 31

Przecietne zatrudnienie w spétce Analizy Online S.A. w 2002 roku wyniosto 25,12 etatu.
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60. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych
spotek handlowych

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Wynagrodzenie Zarzadu 156 000,00 182 980,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 32 400,00 45 400,00
Razem 188 400,00 228 380,00

Rada Nadzorcza Spétki otrzymuje wynagrodzenie za petniong funkcje na podstawie Uchwaty nr 24/2019 z dnia 28 czerwca
2019 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Obecny Zarzad Spotki pobiera dodatkowe wynagrodzenie, nie wykazane w tabeli, na podstawie umdéw cywilno-prawnych
o $wiadczenie ustug konsultingowych i programistycznych.

61. Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu
i organéw nadzorczych spétek handlowych

Spoétka nie udzielita pozyczek i nie zawarta zadnych innych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

62. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
POL-TAX 2 SP.Z O.0.
- obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 12 000,00 12 000,00
- pozostatem ustugi 0,00 4 500,00
Razem 12 000,00 16 500,00

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wynosi 7 000,00 zt netto + VAT
za badanie jednostkowe i 5 000,00 zt netto + VAT za badanie skonsolidowane.

63. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania nie wystgpity zdarzenia majgce istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.
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64. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W roku obrotowym nie nastgpita zmiana polityki rachunkowosci.

65. Korekty btedéw podstawowych

W roku obrotowym nie wystapity.

66. Porownywalnosé danych sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie jest w petni poréwnywalne do sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

67. Informacja o konsolidacji

Spétka Analizy Online S.A. jest spotka dominujgca w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. Grupa Kapitatowa Analizy Online
S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej. Jednostka
sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest spotka Analizy Online S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Skierniewicka 10A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest dostepne w siedzibie spotki dominujgcej w Warszawie,
ul. Skierniewicka 10A.

68. Ocena wptywu pandemii wirusa COVID-19 na dziatalnos$¢ i wyniki Spotki

Analizy Online S.A. majg petng zdolnos¢ operacyjng i biznesowg, zaréowno w obszarze przetwarzania i dostawy danych,
jak réwniez funkcjonowania serwisdw informacyjnych. Bez zaktdcer realizowane s podstawowe ustugi takie
jak wytwarzanie dokumentdw, raportdow i analiz. Wynika to wprost z charakteru wykonywanej pracy oraz znaczjcej
robotyzacji procesdw, ktére mogg by¢ realizowane na urzadzeniach przenosnych poza siedzibg firmy. Platforma
kupfundusz.pl w spoéfce zaleznej KupFundusz S.A. dziata bez zaktdcen. Zgodnie z planem realizowane s3 réwniez prace
rozwojowe w zakresie sposobu dziatania samej platformy oraz liczby dostepnych na niej funduszy.

Od strony finansowe] sytuacja jednostkowa Analizy Online jak i catej Grupy Kapitatowej ulegta poprawie. Spotka jest
w stabilnej i bardzo dobrej kondycji.

W maju 2020 roku Spodtka otrzymata subwencje z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 310 172 zt. Zostat
tez pozytywnie rozpatrzony przez ZUS wniosek Spétki o obnizenie o 50% sktadki na obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne
za miesigce marzec, kwiecien i ma;j.

W zwigzku pandemig wirusa COVID-19 w 2020 roku nie odbyta sie konferencja Fund Forum, a takze konferencje dotyczace
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Szacowane, utracone przychody z tych eventéw to okoto 0,5 min ztotych.

Chociaz sytuacja zwigzana z pandemia wirusa COVID-19 wcigz sie zmienia, do tej pory Zarzad jednostki dominujacej

nie odnotowat zauwazalnego (istotnego) wptywu na sprzedaz gtéwnych ustug abonamentowych w Grupie lub na faricuch
dostaw dla obu wchodzacych w jej sktad jednostek, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkow. Bedzie nadal
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monitorowany potencjalny wptyw i podejmowane wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki
dla Analiz Online.

69. Wykaz spoétek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdlne;j liczbie gtosow
w organie stanowigcym spotki
Spotka Analizy Online S.A. posiada zaangazowanie w kapitale nastepujgcej spotki:

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., powstata z
przeksztatcenia Analizy Direct Sp. z 0.0., dawniej Templar
Wealth Management Sp. z 0.0.)

Siedziba ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100
Wynik finansowy jednostki za rok obrotowy 2020 -218 717,05 zt

70. Dodatkowe informacje
Zgodnie z art. 50 Ustawy o Rachunkowosci w przypadku gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania

finansowego nie wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2020
4.1 Opis dziatan w 2020 roku

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyjnych poprzez spdtke KupFundusz S.A.

Dla spotki Analizy Online rok 2020 byt przetomowy, gtéwnie ze wzgledu na wdrozenie nowego modelu rozliczen z jej spotka
corkg (KupFundusz S.A.). Miato to zwigzek z implementacja nowego modelu rozliczania zachet, ktory ulegt zmianie
na przetomie Il i IV kwartatu 2019 roku tj. po ogtoszeniu stanowiska KNF w tej sprawie. spdtka cérka Analiz Online
generowata przychody wytgcznie w oparciu o zwrot kosztéw podnoszacych jakos¢ z mozliwoscig uzyskania marzy. Pierwsza
kategorig zwrotu kosztéw sg ustugi podnoszace jako$¢ w stosunku do klientdw rzeczywistych. Natomiast drugg kategoria
kosztdéw sg te zwigzane z podnoszeniem jakosci ustug dla klientéw potencjalnych.

Zgodnie z zapowiedzig, przychody Analiz Online z tytutu licencjonowania oprogramowania i dostawy danych od KupFundusz
S.A. byly wyraZnie nizsze niz w roku poprzednim — w 2020 roku wyniosty ok. 88 tysiecy ztotych. Wraz z rosnaca liczba
uzytkownikéw serwisu kupfundusz.pl wartos¢ ta bedzie wzrastata w kolejnych latach. Tak jak zostato podane w komunikacie
na poczatku 2020 roku (ESPI 1/2020) spo6tka KupFundusz S.A. przed 2023 rokiem powinna osiggng¢ samowystarczalnosé
finansowg, co w dtugim terminie bedzie korzystne dla catej grupy kapitatowej Analiz Online. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze ustugi
dystrybucji funduszy, jakie oferuje KupFundusz S.A. maja charakter cyfrowy i stanowig przysztosé rozwoju rynku
kapitatowego w Polsce.

Na koniec 2020 roku konto na KupFundusz.pl posiadato 3 750 osdb. To oznacza, ze w stosunku do 2019 roku liczba nowych
rejestracji zwiekszyta sie o ok. +140% (2 153 nowych kont w roku 2020 vs. 900 nowych kont na koniec 2019 roku). Wyraznej
poprawie ulegta réwniez liczba klientow aktywnych (korzystajacych ze strefy transakcyjnej KupFundusz.pl). Aktywa
zgromadzone na platformie na koniec 2020 roku wyniosty 49,8 min ztotych, w stosunku do 6,1 mlIn ztotych na koniec 2019
roku.

Od sierpnia 2020 roku, zgodnie z trescig komunikatu ESPI 12/2020 Analizy Online po zakoriczeniu kazdego miesigca podajg
wartos$¢ aktywdéw zgromadzonych na platformie kupfundusz.pl.

Serwis Analizy.pl

Niewielkiemu opdznieniu, z powodu pandemii, ulegt start nowej wersji serwisu analizy.pl. Ostatecznie zostat
on uruchomiony w lipcu, za$ stara wersja serwisu zostata catkowicie wytgczona. Nowy serwis ma przede wszystkim
przyjazny, intuicyjny interface, zaprojektowany zgodnie z najnowszymi trendami UX/Ul. W potaczeniu z innowacyjnymi
narzedziami do samodzielnego wyboru, poréwnywania i analizy produktdow inwestycyjnych jest odpowiedzig naszej Spotki
na nowe rosngce oczekiwania uzytkownikéw. W serwisie oprécz wielu poréwnywarek, udostepniono szereg nowych
narzedzi, takich jak rozbudowane filtry do wyboru inwestycji, obserwowanie funduszy, czytelnie czy spersonalizowany
newsletter. Ze szczegdlnie wysokim zainteresowaniem wsrdd uzytkownikow spotkata sie funkcjonalnos¢ zwana przez
nas , profesjonalny portfel inwestycyjny”, ktéry umozliwia nie tylko petng analize wsteczng (backtesting) portfela ztozonego
z réznych funduszy, ale takze jego biezagce monitorowanie. Portfele dziatajg w czasie rzeczywistym i sg wyceniane
z uwzglednieniem najnowszych dostepnych wycen funduszy.

Po wdrozeniu nowego serwisu analizy.pl przez blisko 4 miesigce pracowaliémy nad uwzglednieniem spostrzezen i uwag,
ktére sptywaty od uzytkownikédw. Ostateczny efekt wdrozenia bedzie mozna ocenia¢ dopiero w 2021 roku. Przedsmak
mozliwosci serwisu byt juz widoczny w grudniu 2020 roku, w ktdrym na analizy.pl Srednio weszto 148,3 tys. uzytkownikow,
czyli 14,2 tys. (ponad +10%) wiecej niz w tym samym okresie rok wczesnie;j.
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W stosunku do 2019 roku sSrednia miesieczna liczba unikalnych uzytkownikéow (UU) zwiekszyta sie o blisko 20 tysiecy,
co oznacza wzrost o ponad +15% w ujeciu procentowym. Pierwszym powodem byto bardzo wysokie zainteresowanie
serwisem w okresie silnych wahan indekséw na gietdach tj. w marcu i w kwietniu minionego roku. Drugim zas$ rosnace
zainteresowanie funduszami powodowane coraz nizszym oprocentowaniem srodkéw w bankach. Coraz silniej na liczbe
odwiedzajgcych serwis wptywa rosngca popularnos¢ jego nowej, o wiele bogatszej w tresci wersji. Takze lepsze
indeksowanie serwisu przez wyszukiwarke Google przyczynia sie réwniez do wzrostu liczby uzytkownikéw.

Warto zwrdci¢ uwage, ze wraz z liczbg nowych uzytkownikdw wzrosta réwniez liczba odston. Podczas gdy w 2019 roku
serwis w przeliczeniu na miesigc miat ponad 1,23 min wyswietlen, to juz w 2020 roku wartosc ta byta o 275 tys. wyzsza.

Podstawowe statystyki serwisu analizy.pl (zZrédto google analytics)

Liczba unikalnych uzytkownikéw 142 927 124 152 +15,1%

taczna liczba odston 1509 647 1234562 +22,3%

Na szczegdlng uwage zastuguje wzrost liczby uzytkownikow zapisanych na nasz newsletter. Na koniec roku
zapisanych byto ponad 10 tysiecy oséb, czyli az o 50% (3,5 tysigca) wiecej niz na koniec roku 2019 roku. Dla poréwnania
w 2019 roku na newsletter zapisato sie 2,2 tysigca oséb. Kolejng zaletg nowego serwisu analizy.pl jest dostep do wtasnego
konta, dzieki ktéremu mozna m.in. korzystac z wielofunkcyjnych poréwnywarek czy tez portfela inwestycyjnego. Na koniec
2020 roku konto na serwisie analizy.pl miato 23,6 tysigca uzytkownikéw.

Oprécz dziatan bezposrednio zwigzanych z serwisem analizy.pl na uwage zastuguje nasz nowy staty program
edukacyjny: , Analizy Live”, w ktdrym Robert Stanilewicz wraz z Rafatem Bogustawskim komentujg biezgce wydarzenia
rynkowe. Analizy Live s3 emitowane w czasie rzeczywistym na Facebook i YouTube. Kazdy odcinek oglada okoto 2000
widzow.

Dobre Praktyki Informacyjne

Ze wzgledu na konieczno$é wdrozenia pracy zdalnej, z blisko 6 miesiecznym opdznieniem ruszyt projekt Dobrych Praktyk
Informacyjnych (DPI) w branzy TFI. Jego celem jest wprowadzenie standardu komunikacji miedzy TFl i inwestorami. Dobre
Praktyki zostaty opracowane przez IZFiA oraz Analizy Online, przy czym rolg naszej firmy jest merytoryczne wsparcie przy
wdrozeniu DPI oraz monitoring zachodzgcych zmian. W prace nad tym projektem zaangazowane sg Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (TFl) oraz firmy zarzadzajgce Pracowniczymi Planami Kapitatowymi (PPK). Inicjatywie samoregulacji rynku
patronujg Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz PFR Portal PPK. Koniec projektu jest przewidziany na koniec
2021 roku. Do oczekiwanych rezultatéw nalezy zwiekszenie transparentnosci funduszy inwestycyjnych w 5 obszarach
samoregulacji. Projekt nie ma charakteru biznesowego, ale zwieksza zaufanie do branzy, co bedzie korzystne réwniez
dla Analiz Online.

#1 Forum Inwestycji Osobistych

W marcu 2020 roku, w zwigzku z poczatkiem pandemii wirusa COVID-19, nie udato zorganizowac sie 10 Fund Forum, czyli
najwiekszej konferencji inwestycyjnej w $wiecie polskich funduszy. Niemniej Analizy Online bardzo szybko odnalazty
sie w nowej pandemicznej rzeczywistosci i pod koniec pazdziernika minionego roku Spétka zorganizowata wirtualne Forum
Inwestycji Osobistych, czyli pierwszg bezptatng konferencje live & online, skierowang do wszystkich posiadaczy
oszczednosci, ktdérzy szukajg nowych sposobdéw na ochrone i pomnazanie kapitatu.
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W wydarzeniu wzieli udziat najlepsi specjalisci z branzy zarzagdzania aktywami z Polski i zagranicy, a takze popularni blogerzy
ekonomiczni. Ponad dwudziestu ekspertow podzielito sie swojg wiedzg w 5 panelach dyskusyjnych i 4 prelekcjach.

Zainteresowanie tym wirtualnym eventem nalezy ocenic¢ pozytywnie, gdyz w Forum Inwestycji Osobistych udziat wzieto
ponad 1200 inwestorow. Mamy ambicje, aby FIO na state wpisato sie w kalendarz imprez finansowych oraz aby byto jednym
z najbardziej merytorycznych i prestizowych wydarzen inwestycyjnych w Polsce.

Serwisy B2B dla klientéw instytucjonalnych

W 2020 roku Analizy Online kontynuowaty prace nad wdrozeniem rozwigzan o charakterze cyfrowym stawiajac na rozwéj
oprogramowania B2B oraz uruchamianiu kolejnych ustug spersonalizowanych, takich jak produkcja kart i dokumentéw.
Do pierwszych rozwigzan cyfrowych nalezy platforma informacyjna prezentujgca dane o funduszach inwestycyjnych
dedykowana agentom domu maklerskiego. W przypadku ustug szytych na miare dla 3 podmiotéw uruchomilismy ustuge
produkcji kart, a dla innego podmiotu produkcje dokumentow KIID. Efekty finansowe tych prac bedg widoczne w 2021 roku.

4.2 Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Spétki

Wybrane wskazniki finansowe *

01.01.2020 | 01.01.2019

el 31.12.2020 | 31.12.2019 | ZMiana

Wskaznik rentownosci sprzedazy 1,44% 8,38% -82,76pp
Wskaznik rentownosci operacyjnej 3,63% 9,25% -60,80pp
Wskaznik rentownosci netto 2,57% 7,36% -65,00pp
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 7,3 10,3 -29,03pp
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 9,23% 3,20% 188,09pp

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e  zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krdtkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/suma aktywow

4.3 Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki

Spdtka Analizy Online S.A. znajduje sie w dobrej kondyc;ji finansowej, ktéra umozliwia jej dalszy dynamiczny rozwaj. Zarzad
Spétki zamierza poszukiwa¢ nowych obszaréw wspoétpracy z dotychczasowymi partnerami w oparciu o outsourcing,
w szczegoblnosci w zakresie robotyzacji proceséw zarzadczych i dostaw danych.
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4.4 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, obok finalizacji dotychczasowych inwestycji w rozwdéj oprogramowania
platformy kupfundusz.pl a takze serwisu analizy.pl, umozliwia realizacje kolejnego projektu dotyczacego przebudowy

serwiséw z rodziny FundOnline oraz serwisu Holder.

Przychody ze sprzedazy i ich struktura

W 2020 roku przychody jednostkowe spotki Analizy Online wyniosty 6 927 743 tys. zt i byly nizsze o 826,6 tys. ztotych
w stosunku do roku poprzedniego. Dynamika wyniosta -10,7%.

Spadek przychodéw miat zwigzek z kilkoma przyczynami, ktére tgcznie wystapity w 2020 roku. Pierwszg byta zmiana
sposobu rozliczen ze spdtka cdrka z tytutu licencjonowania oprogramowania, w tym przede wszystkim oprogramowania
stuzgcego dziatalnosci kupfundusz.pl (spadek przychoddéw o 644,6 tys. ztotych). Zjawisko to nie byto zaskoczeniem i miato
charakter zaplanowany.

Drugg przyczyna byto anulowanie, w zwigzku z pandemig COVID-19, Fund Forum. Analizy Online stracity z tego tytutu okoto
0,5 min ztotych przychoddéw.

Najwazniejszg pozycjg w strukturze przychoddw niezmiennie stanowi pozycja zwigzana z serwisami i dostawg danych.
W poréwnaniu z rokiem 2019 dynamika przychoddw z tego segmentu wyniosta +5,1%, co potwierdza stabilng sytuacje
w zakresie podstawowej dziatalnosci Spétki. Przyrost w tym segmencie byt zwigzany z ptatnosciami za nowe wdrozenia
ustug o charakterze abonamentowym do ktdrych doszto gtéwnie w IV kwartale roku.

Wozrost przychodéw wynikajacy z rozwoju dedykowanych serwisdw online dla pojedynczych klientéw B2B, produkcji
dokumentéw, w tym przygotowania produkcji kart funduszy bedzie widoczny od 2021 roku.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktéw:

segmenty produktow L L zmiana rdr
gmenty p 2020 2019

serwisy i dostawa danych 4896 843 4658348 5,1%
narzedzia wsparcia sprzedazy 1350336 1411356 -4,3%
konferencje i szkolenia 0 255 695 -100,0%
ustugi na rzecz KupFundusz.pl 88 303 732 940 -88,0%
pozostate 592 261 695 970 -14,9%
razem 6927743 7754308 -10,7%

Wyniki spétki Analizy Online S.A.

Pomimo spadku przychodoéw, zysk jednostkowy Analiz Online byt dodatni i wynidst 178,4 tys. ztotych. Byt on jednak
mniejszy 0 392,0 tys. zt [-68,7%)] niz zysk jednostkowy w 2019 roku. Spadek zysku miat przede wszystkim zwigzek ze zmiang
modelu rozliczen ze spotkg corka.

Dodatkowym czynnikiem, ktory pomdgt wypracowac zysk na poziomie jednostkowym byt spadek kosztéw z dziatalnosci

operacyjnej, ktore w 2020 roku wyniosty 6 827,7 tys. ztotych i byty o -277,1 tys. nizsze niz w roku poprzednim.
W tym przypadku nalezy jednak wspomnie¢ o dwdch waznych czynnikach. Jednym byto umorzenie sktadek ZUS w ramach
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tarczy dla przedsiebiorstw w zwigzku z COVID-19, czego taczny pozytywny efekt to 135,5 tys. ztotych. Drugim czynnikiem
byt spadek kosztow zwigzanych z odwotaniem konferencji Fund Forum. Majgc powyzsze na uwadze, spadek kosztow z jakim
mieliSmy do czynienia w 2020 roku na poziomie jednostkowym, nie moze by¢ uznany za tendencje o trwatym charakterze.

Od strony organicznej struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej wraz z wynagrodzeniami ma tendencje wzrostowg
i zaktadamy, ze trend ten bedzie sie nadal utrzymywat. Wynika to gtéwnie z uruchamiania kolejnych projektéw, do ktdérych
Spdétka wynajmuje firmy lub zatrudnia wspdtpracownikdw posiadajacych odpowiednie kompetencje.

Pozytywny wptyw na wynik finansowy spétki Analizy Online S.A. miat spadek amortyzacji, ktéry w ujeciu procentowym
wynidst -18,0%. Miat on jednak charakter jednorazowy, gdyz od poftowy 2020 roku zostata rozpoczeta amortyzacja
platformy analizy.pl. Ogdlny poziom amortyzacji wynika z amortyzacji oprogramowania platformy do dystrybucji funduszy
oraz amortyzacji nowego serwisu analizy.pl. Amortyzacja w 2021 roku z pewnoscig bedzie wyzszg pozycjg kosztéw
niz w roku 2020.

Analizy Online znajduja sie w stabilnej kondycji finansowej o czym swiadczy jednostkowy poziom przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej, ktéry w 2020 roku wynidst 1,31 min ztotych. Czes¢ nadwyzek finansowych w kwocie 1,5 min ztotych zostata
ulokowana w jednostkach funduszy inwestycyjnych o niskim profilu ryzyka (pozycja wydatki na aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach widoczna m.in. w Rachunku Przeptywéw Pienieznych)

4.5 Informacja o instrumentach finansowych

W zwigzku ze stabilng sytuacjg finansowa, a takze klasycznym modelem funkcjonowania Spétki, polegajacym przede
wszystkim na rozliczaniu wiekszosci zobowigzan oraz generowaniu wiekszosci przychodéw w ramach rozliczen w polskim
ztotym, spoétka Analizy Online S.A nie ponosi nadmiernego ryzyka kursowego. Spotka nie jest zagrozona utratg ptynnosci
oraz nie ma istotnych zaktécen dotyczacych przeptywu srodkéw pienieznych. Ponadto Spotka nie prowadzi projektéow
ani dziatan, ktére wymagatyby wprowadzenia metod zarzadzania ryzykiem finansowym i dlatego w Spoétce nie funkcjonuje
rachunkowos¢ zabezpieczen.

4.6 Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Waznym wydarzeniem dla spétki Analizy Online S.A. byto podjecie w dniu 10 grudnia 2020 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy KupFundusz S.A. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 400 000,00
(czterysta tysiecy) ztotych, poprzez emisje 400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii E, o wartosci nominalne;j
1,00 (jeden) ztoty kazda akcja. Zarzad spétki zaleznej zgodnie z upowaznieniem zawartym w w/w uchwale, postanowit
zaoferowac 400 000 (czterysta tysiecy) akcji serii E spdtce Analizy Online S.A. w trybie subskrypcji prywatnej okreslonej
w art. 431 § 2 pkt.1 KSH. W dniu 10 grudnia 2020 roku Analizy Online S.A. i spo6tka zalezna zawarty umowe objecia akcji.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 14 stycznia 2021 roku, o czym spdtka Analizy Online poinformowata
w komunikacie ESPI 2/2021 z dnia 15 stycznia 2021 roku. Podwyzszenie kapitatu w spétce zaleznej byto zwigzane
z zapewnieniem odpowiedniego poziomu Srodkéw na biezgce funkcjonowanie spétki corki.

Nastepnie w dniu 17 grudnia 2020 r. spétka KupFundusz S.A. dokonata w catosci wczesniejszej sptaty pozyczki pienieznej
zgodnie z zapisami Umowy pozyczki zawartej pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Analizy Online, o ktérej spotka Analizy
Online informowata w komunikacie biezgcym ESPI 6/2020 w dniu 10 kwietnia 2020 r. Kwota udzielonej pozyczki wynosita
150 000,00 zt (stownie ztotych: sto piecdziesigt tysiecy 00/100). Pozyczka byta przeznaczona przez Pozyczkobiorce
na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki KupFundusz S.A.
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Po dokonaniu sptaty pozyczki spétka zalezna nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek wobec spo6tki matki.

4.7 Ocena wptywu pandemii wirusa COVID-19 na dziatalnos¢ i wyniki Spétki. Deklaracja w zakresie
kontynuacji dziatalnosci

Analizy Online S.A. majg petng zdolnos¢ operacyjng i biznesowg, zarowno w obszarze przetwarzania i dostawy danych,
jak réwniez funkcjonowania serwiséw informacyjnych. Bez zakitécen realizowane s3 podstawowe ustugi takie jak
wytwarzanie dokumentéw, raportow i analiz. Wynika to wprost z charakteru wykonywanej pracy oraz znaczacej robotyzacji
procesow, ktére moga by¢ realizowane na urzadzeniach przenosnych poza siedzibg firmy. Platforma kupfundusz.pl w spéfce
zaleznej KupFundusz S.A. dziata bez zaktécen. Zgodnie z planem realizowane sg réwniez prace rozwojowe w zakresie
sposobu dziatania samej platformy oraz liczby dostepnych na niej funduszy.

Od strony finansowe] sytuacja jednostkowa Analizy Online jak i catej Grupy Kapitatowe] ulegta poprawie. Spotka jest
w stabilnej i bardzo dobrej kondycji.

W maju 2020 roku Spodtka otrzymata subwencje z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 310 172 zt. Zostat
tez pozytywnie rozpatrzony przez ZUS wniosek Spétki o obnizenie o 50% sktadki na obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne
za miesigce marzec, kwiecien i maj.

W zwigzku pandemig wirusa COVID-19 w 2020 roku nie odbyta sie konferencja Fund Forum, a takze konferencje dotyczace
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Szacowane, utracone przychody z tych eventéw to okoto 0,5 min ztotych.

Chociaz sytuacja zwigzana z pandemia wirusa COVID-19 wcigz sie zmienia, do tej pory Zarzad jednostki dominujgcej
nie odnotowat zauwazalnego (istotnego) wptywu na sprzedaz gtéwnych ustug abonamentowych w Grupie lub na fancuch
dostaw dla obu wchodzacych w jej sktad jednostek, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkdéw. Bedzie nadal

monitorowany potencjalny wptyw i podejmowane wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki
dla Analiz Online.

Zgodnie ze wskazéwkami Polskiej Izby Biegtych Rewidentdéw, Zarzad Analiz Online deklaruje kontynuacje dziatalnosci
w kolejnych 12 miesigcach i nastepnych latach. W ocenie Zarzadu decyzja o kontynuacji dziatalnosci jest racjonalna,
a niepewno$¢ zwigzana z COVID-19 w przypadku Analiz Online jest niewielka. Ryzyko pandemii COVID-19
juz sie zmaterializowato w roku 2020, a pandemia na dzien sporzgdzania niemniejszej deklaracji nie bedzie miata

przetozenia na dalszy spadek przychoddéw w przysztosci. Firma planuje dalszy rozwdj ustug cyfrowych, a takze poprawe
podstawowych danych finansowych takich jak m.in. przychody ze sprzedazy.

4.8 Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
- nie dotyczy

4.9 Informacja o udziatach wtasnych

- nie dotyczy

4.10 Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

- nie dotyczy
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5. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace sporzgdzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online S.A.

© 2nalzy

Warszawa, dnia 10.05.2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online S.A.

Zarzad Spotki Analizy Online S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa spotki Analizy Online S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spotki Analizy Online
S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozer i ryzyk.

Signed by / Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez: Podpisano przez:
Przemystaw " X
Szalbierz Grzegorz Raupuk Michat Duniec
Date / Data: 2021- Date / Data:
0550 T Date / Data: 2021-05-10
2021-05-10 12:07 15:33

Analizy Online S.A., ul. Skierniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22)431 82 93, fax (48 22) 468 85 40
info@analizy.pl, www.analizyonline.com
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 0000360084, NIP 1132271535, REGON 016419531
Kapitat zaktadowy wptacony w catosci 119 783,20 PLN
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6. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Analizy Online S.A.

@ 00tzy

Warszawa, dnia 10.05.2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Analizy Online S.A.

Zarzad spotki Analizy Online S.A. odwiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan
finansowych, firma POL-TAX 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (03-982), ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe
Bieglych Rewidentéw pod nr 4090 oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetnili warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego
spotki Analizy Online S.A. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

Zarzad spotki Analizy Online S.A. o$wiadcza réwniez, ze wybor ww. firmy audytorskiej do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2020 zostat dokonany na podstawie § 12 ust. 1 pkt. 1.3 Statutu Spoétki Analizy
Online S.A. przez Rade Nadzorcza spétki Analizy Online S.A. na mocy Uchwaty nr 04/10/2019 z dnia 21
pazdziernika 2019 roku.

Pomiedzy spotka Analizy Online S.A. z siedzibg w Warszawie a POL-TAX 2 Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie oraz cztonkami zespotu dokonujgcymi badanie nie istnieja zadne okolicznosci ograniczajace
niezalezno$¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, ktére mogtyby by¢ przeszkoda
w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Spotki oraz do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Signed by / Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez: Podpisano przez:
Przemystaw A =
Szalbierz Grzegorz Raupuk Michat Duniec
Date / Data: 2021- ; Date / Data:
05-10 11:17 Date / Data: 2021-05-10
2021-05-10 12:06 15:33

Analizy Online S.A., ul. Skierniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22)431 82 93, fax (48 22) 468 85 40
info@analizy.pl, www.analizyonline.com
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 0000360084, NIP 1132271535, REGON 016419531
Kapitat zaktadowy wpltacony w catosci 119 783,20 PLN
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7. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

POL-TAX 2 Sp. z 0.0. | +48(22) 6165511
p [] I_- ul. Bora Komorowskiego 56C lok.91 +48 (22) 616 55 12

W01 ZAUFANY W 03-982 Warszawa biuro@pol-tax.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku jednostki:
ANALIZY ONLINE Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie (01-230), ul. Skierniewicka 10A

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4090

Spétka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego KRS: 0000628365; NIP: 1132914298; REGON: 365000690; Kapitat zaktadowy: 35 000,00 zt

Konto: Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 51 1030 0019 0109 8503 0014 5922
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POL-TAX 2 Sp. z 0.0. +48 (22) 6165511
P I] l-]' Hx ul. Bora Komorowskiego 56C Iok.91 +48 (22) 616 55 12

Wil mva 03-982 Warszawa biuro@pol-tax.pl

L. Dz. 9-M/07/V/21 Warszawa, dnia 07.05.2021 r.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

ANALIZY ONLINE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatqgczonego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020 r. (,sprawozdanie finansowe") Analizy Online S.A. (,Spdtka") z siedzibg

w Warszawie (01-230), ul. Skierniewicka 10A, na ktére sktada sie:
1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2020 r., ktéry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 7 372 694,68 zt

3) Rachunek zyskéw i strat wykazujgcy za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. zysk netto w
wysokosci 178 387,32 zt

4) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 .

wykazujgce zwiekszenie funduszu wtasnego o kwote 178 387,32 zt

5) Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r wykazujqcy

zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 449 464,58 zt

6) Dodatkowe informacje i objasnienia (, sprawozdanie finansowe").

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4090

Spétka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia m, st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS: 0000628365; NIP: 1132914298; REGON: 365000690; Kapitat zaktadowy: 35 000,00 zt

Konto: Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 51 1030 0019 0109 8503 0014 5922
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Naszym zdaniem, zatqczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi  zastosowanie przepisami - ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (, Ustawa o rachunkowosci” —1.j. Dz. U.z 2021 r.

poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i fresci z obowiqgzujgcymi Spodtke przepisami  prawa

oraz statutem Spétki;

- zostato sporzqdzone nda podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krojowej Rady Biegtych
Rewidentdw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z pdin. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢

zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w  sekcji naszego sprawozdania

Qdpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etycznych dia Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a0/2019 z dnia 25 marca 2019r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiqgzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem |ESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spdétki zgodnie z wymogami

niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, kidre uzyskalismy sq wystarczajgce i odpowiednie,

aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Kluczowe sprawy badania
Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osqdu byty

najpardziej znaczqce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres

sprawozdawczy. Obejmujg one nagjoardzie] znaczqce ocenione rodzaje ryzyka istotnego

POL-TAX 2 Sp. zo.0. 3
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znieksztatcenia, w tym ocenione rodzgje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego

oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekicie naszego badania sprawozdania

finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszq reakcje

na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w kitérych uznalismy za stosowne, przedstawilismy

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii

na temat tych spraw.

L.P.

KLUCZOWA SPRAWA BADANIA

JAK NASZE BADANIE ODNIOSLO SIE DO TEJ SPRAWY

Analiza utraty wartosci inwestycji
w jednostkach zaleinych:

Na dzien bilansowy Jednostka posiada,
prezentowane jako dtugoterminowe
aktywa finansowe, akcje jednostki zaleznej
KupFundusz S.A. w kwocie 2.648 tys. zt.
Jednostka stosuje zasade, iz inwestycje
w jednostki zalezne wycenia wedtug ceny
nabycia pomniejszone] o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

W 2020 roku Jednostka objeta za gotdwke
nowqg emisje akcji spotki  zaleinej
KupFundusz S.A. o wartosci 400 tys. 7,
w wyniku tego tqczna wartosé¢ objetych
akcji wyniosta 2.648 tys. zt w spotce zaleznej,
ktéra rok 2019  zckonczyta  stratg
w wysokosci 777 tys. zt a w roku 2020
zanotowata strate 219 tys. zt.  Inwestycja
w spétce zaleinej wynosi na dzien
31.12.2020 roku 35,9% sumy bilansowe;.

Nota 10 ,Dtugoterminowe aktywa
finansowe", nota 11 ,Diugoterminowe
aktywa finansowe — zmiana stanu”, nota 12
,Udziaty lub akcje w  jednostkach
podporzgdkowanych” oraz nota 13,
Papiery wartosciowe, udziaty i inne
dtugoterminowe aktywa finansowe — trwata
utrata  wartosci  aktywow”  zawierdjg
szczegdotowe informacje na temat udziatéw
w jednostce zaleznej, w tym informacje

na femat oceny ryzyka utraty ich wartosci.

W ramach badania udokumentowalismy naszg
andlize procesu oceny istnienia przestanek trwatej
utraty wartosci inwestycji w aktywa finansowe,
w szczegdlinosci:

- ocenilismy osgdy Zarzgdu w obszarze
wystgpienia przestanek utraty  wartosci
inwestycji w akcje,

- przeanalizowalismy oraz omaowilismy
z larzgdem prognozy przysztych wynikéow
spotki zaleznej oraz okres realizacji break
even point,

- uzyskalismy list poSwiadczajqcy gofowose
do finansowania dalszej dziatalnosci spotki
zaleznej i kontynuacii jej dziatalnosci,

- rozwazylismy, czy zawarte w informacji
dodatkowej ujawnienia sq adekwatne,

- przeanalizowdlismy dane finansowe sp&tki
zaleznej za 1 kw. 2021 roku oraz statystyki
dotyczqgce portfeli inwestycyjnych

na platformie kupfundusz.pl
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Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzqd Spofki jest odpowiedzialny za sporzqdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, kidre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej ifinansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spoétke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, kiérqg Zarzgd uvzngje
za niezbednq, aby umoiliwi¢ sporzqdzenie sprawozdania finansowego niezawierajqcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spdtki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzqgd albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki,
albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, allbo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidaciji

lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sq zobowigzani do zapewnieniq,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorcze] sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszq opinie. Racjonalina pewnaosé jest wysokim
poziomem pewnosci, dle nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksziatcenia mogg powstawad na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie

tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spdtki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spdtki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projekiujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania,
ktore sq wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze
POL-TAX 2Sp.zo.0. 5
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niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyE zmowy, fatszerstwa,

celowych pominie¢, wprowadzenia w btqd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowne] dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, kiére sq odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé

szacunkdw ksiegowych oraz powiqzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spdtki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Spotki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sq nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogqg spowodowaé, ze Spoétka zaprzestanie

kontynuac]i dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedqce ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposoéb zapewnigjqcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci oraz Raport Roczny
za rok badany rok obrotowy, ktéry bedzie dostepny po wydaniu niniejszego sprawozdania

z badania (Raport roczny) (razem . Inne informacje”).

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki  jest  odpowiedzialny za  sporzgdzenie  Innych  informacji  zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzgd Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg  zobowigzani do  zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki spetniacto wymagania przewidziane w  Ustawie

o rachunkowosci
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Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania  finansowego  naszym  obowiqzkiem  jest  zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzq uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jedli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowadé
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzqdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne 1z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, jesteSmy zobowiqzani do wydania opinii, czy Spdétka
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie rocznym, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade

Nadzorczqg Spotki.

Opinia o Sprawozdaniv z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w ftrakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzqgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskane] podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacije
okreslone w uchwale Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect” wydang na podstawie par. 25 regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sq w istotnym
zakresie zgodne z majgcymi  zastosowanie przepisami  oraz informacjami  zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedziainym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Beata Sienkiewicz-Rasinska dziatgjqcy

w imieniu POL - TAX 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich

pod numerem 4090 w imieniu kiérego kluczowy biegty rewident zbadatl sprawozdanie

finansowe.

Warszawa, dnia 07 maja 2021 roku

Elektronicznie podpisany przez

Beata Sien kiEWiCZ Beata Sienkiewicz - Rasiriska

H®A4 Data: 2021.05.07 19:59:28
Rasinska =

Beata Sienkiewicz — Rasifiska
Biegty Rewident nr ewid. w rej. KRBR 10976

Kluczowy Biegty Rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu POL - TAX 2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
firmy audytorskiej uprawnionej do badania

sprawozdan finansowych nr 4090

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91
03-982 Warszawa
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8. Informacja na temat stosowania przez Analizy Online S.A. zasad tadu korporacyjnego

Ponizsza tabela zawiera informacje nt. stosowania przez Emitenta w roku obrotowym 2020 zasad tadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w Zatgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 31 marca 2010
roku ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect wraz ze wskazaniami okolicznosci i przyczyn nie stosowania
wskazanych zasad”.

Lp. Zasady dobry praktyk Obowigzujace w

Spotce

1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zaréwno TAK
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad

i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

KOMENTARZ: Spotka realizuje powyzszg zasade Dobrych Praktyk z wytgczeniem transmisji
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. W zwigzku z faktem, iz koszty
zZwigzane z transmisjg i rejestracjg przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie
internetowej sg niewspétmierne do potencjalnych korzysci takiego dziatania Emitent nie
przewiduje w najblizszym czasie wprowadzenia zasady transmitowania, rejestracji
i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia.

2. Spétka powinna zapewnic efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji TAK
i perspektyw Spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows i zamieszcza na niej: TAK

3.1 podstawowe informacje o Spoétce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK

3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje TAK

najwiecej przychodow,

33 opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
3.4 zyciorysy zawodowe cztonkow organdw Spotki, TAK
3.5 powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o TAK

powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki,

3.6 dokumenty korporacyjne Spétki, TAK
3.7 zarys plandw strategicznych Spotki, TAK
3.8 opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz NIE

z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy)

3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji TAK
znajdujacych sie w wolnym obrocie,
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3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w Spotce za relacje inwestorskie TAK
oraz kontakty z mediami,

3.1 (skreslony) -
3.12 opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
3.13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych TAK

zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14 informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy oraz innych TAK
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

3.15 (skreslony) -
3.16 pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed TAK
) i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
3.17 informacje na temat powoddéw odwofania walnego zgromadzenia, zmiany terminu TAK
) lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
3.18 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia TAK
’ przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym Spétka podpisata umowe o Swiadczenie ustug TAK
3.19 Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
3.20 informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
321 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spoétki, opublikowany w ciggu ostatnich TAK
) 12 miesiecy,
3.22 (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w jezyku TAK
polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
Z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spétka powinna prowadzié polityke informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem potrzeb NIE
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej Spoétki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcy
na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla inwestoréw indywidualnych
zamieszczane bedg na stronie internetowej Spétki: www.analizyonline.com

www.analizyonline.com



http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.analizyonline.com/

\

analizy

online

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

KOMENTARZ: Spotka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

NIE

W przypadku, gdy w Spodtce nastgpi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

KOMENTARZ: Spétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

NIE

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw
i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

KOMENTARZ: Spétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

NIE

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

KOMENTARZ: Spétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

NIE

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowacd publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

KOMENTARZ: Z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji spotkan
sg niewspoétmierne do kosztéw Spétka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢
zasady organizowania publicznych spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki. Niemniej jednak Spétka nie wyklucza, iz w przypadku wystgpienia koniecznosci
zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami bgdZz mediami, zorganizuje takie
przedsiewziecie.

NIE

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreSlone zdarzenia korporacyjne
adatami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK
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13.a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spoétce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 & 3 Kodeksu spdtek

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktore dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow,
w szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportéw miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raporty biezgce i okresowe
zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajgcych
informacji dajgcych petny obraz sytuacji Spotki, Zarzad Spétki nie widzi w chwili obecnej
koniecznosci publikacji raportéw miesiecznych.

NIE

16.a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego
z Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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