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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

ANALIZY ONLINE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. grupy kapitatowe], w ktérej jednostkg dominujgca
jest Analizy Online S.A. (,,Jednostka dominujgca”)(,,Grupa”) z siedzibg w Warszawie (01-230),

ul. Skierniewicka 10A, na ktdére sktada sie:
1) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) Skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31.12.2020 r., ktéry po stronie aktywdw

i pasywdw wykazuje sume 5064 781,59 zt

3) Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wykazujgcy za okres od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020r. strate netto w wysokosci 71 747,97 zt

4) Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2020 r.

do 31.12.2020 r. wykazujgce zmnigjszenie funduszu wtasnego o kwote 71 747,97 zt

5) Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych  za okres o0d 01.01.2020 .

do 31.12.2020 r wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 419 832,09 zt

6) Dodatkowe informacje i objasnienia (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4090

Spoétka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego KRS: 0000628365; NIP: 1132914298; REGON: 365000690; Kapitat zaktadowy: 35 000,00 zt

Konto: Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 51 1030 0019 0109 8503 0014 5922
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Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakohczony w tym dniu
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (politykq)

rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem

Jednostki dominujgce.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3430/52a0/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z pdin. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia
1T maja 2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdétek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks [ESBA") przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r.
w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie

Z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sqg wystarczajgce i odpowiednie,

aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osqgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowaliimy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne, przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Jak nasze badanie odniosto sie do tych spraw

Utrata wartosci aktywdw: wartosci niematerialnych i prawnych oraz wycena krétkoterminowych aktywow

finansowych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Nasze procedury badania, w  odniesieniu
finansowym na dzien 31.12.2020 roku do opisanych kluczowych spraw badania,
wykazano: obejmowaty miedzy innymi:

a) pozostale wartosci niematerialne i - pozyskanie aktualnej wiedzy na temat
prawne w kwocie netto 1.617,4 tys. zt. w dziatalnosci spoétki  zaleznej Kupfundusz S.A.
tym kwote 731 tys. zt stanowi platforma oraz funkcjonowania platformy internetowej
kupfundusz.pl uzytkowana od roku 2018; kupfundusz.pl, w spodtce zaleznej,

b) krétkoterminowe aktywa finansowe kidra jest licencjobiorca,

w kwocie 1.507,9 tys. zt. co stanowi - analize przestanek utraty wartosci platformy
tqcznie 61,7% sumy bilansowe. kupfundusz.pl,

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne - analize i omdwienie z Zarzgdem Jednostki

i prawne wyceniane sg w cenie zakupu dominujgce] prognozy przysztych wynikdw

pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne spotki zaleznej oraz okres realizacji break-even

a takze ewentualny odpis z tytutu trwatej point,

utraty wartosci. - andlize danych finansowych spdtki zaleznej

Natomiast aktywa finansowe 20 1 kw. 2021 roku,

krotkoterminowe wycenia sie w  wartosci

godziwei. - pozyskanie informacji, ze w rezultacie

przeprowadzonych  analiz,  Zarzgd  Spoéfki
dominujgcej nie stwierdzit utraty wartosci akciji
spobtki  zaleznej Kupfundusz S.A., wydat

wsparcia oraz zadeklarowat jako jedyny
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Z uwagi na:

poniesione straty (skumulowane straty
przewyzszajq 1/3 kapitatu zaktadowego
kapitatdow

oraz  sumy zapasowych

i rezerwowych) Spotki zaleznej
Kupfundusz S.A. ktéra jest licencjobiorcg
platformy kupfudusz.pl i w oparciu

o nig prowadzi dziatalnosé,

nabycie aktywdw finansowych w roku
badanym w istotne] kwocie stanowigcej
29,8% sumy bilansowej, uznalismy wycene
niematerialne] i

wartosci prawnej,

1]. platformy kupfundusz.pl
oraz krétkoterminowych aktywow

finansowych  za  kluczowg  sprawe

badania.

Odhniesienia do ujawnienia w sprawozdaniu

finansowym

Ujawnienia Spdtki dominujgcej dotyczgce

tych kwestii

W

zostaty zamieszczone

nastepujgcych notach dodatkowych

informaciji i objasnien do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego:

nota 1 Wartosci niematerialne i prawne,
nota 19 Inwestycje krétkoterminowe,

nota 62 Ocena wptywu pandemii wirusa
COVID-19 na dziatalno$¢ i wyniki Grupy
Kapitatowej. Deklaracja w  zakresie

kontynuaciji dziatalnosci.

akcjonariusz podjecie uchwaty o kontynuacii
dziatalnos$ci  spdtki, co oznacza  dalsze
wykorzystywanie platformy kupfundusz.pl oraz

uzyskiwanie z niej korzy$ci ekonomicznych,

ocene prawidtowosci wyceny wedtug wartosci

godziwej krétkoterminowych aktywow

finansowych,

ocene POPrawnosci i kompletnosci
wymaganych ujawnien w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzqgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
istatutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezawierajgcego istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacijq dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuaciji, kiedy Zarzgd
Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia

dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki

dominujgcej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istoftne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawadé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzie gospodarcze

uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Jednostki dominujgcej obecnie

lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osqd i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istothego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sq wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,

celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie konfroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzqgd Jednostki

dominujqcej;

- wyciggamy whniosek na temat odpowiedniodci zastosowania przez Zarzgd Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosé¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg wagtpliwos$é zdolnose
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogqg

spowodowad, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacije, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawq transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng

prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewngtrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzdr i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie

odpowiedzialni za naszg opinie z badania.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas

badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej osSwiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich
o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by<¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te, ktére
byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w nhaszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy w wyjatkowych okolicznosciach ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwad, ze negatywne konsekwencije przewazytyby korzysci takiej informaciji dla

interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci, oraz Raport Roczny
za rok badany rok obrotowy, ktéry bedzie dostepny po wydaniu niniejszego sprawozdania

z badania (Raport roczny) (razem ,Inne informacije”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujqcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawda.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

POL-TAX 2 Sp.zo0.0. 8



Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informaciji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, iczynigc to, rozpatrzenie,
czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzqg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jesdli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jesteSmy  zobowigzani poinformowa¢ o tym wnaszym sprawozdaniu  z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz,
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu

tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie rocznym, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade

Nadzorczqg Jednostki dominujgce;.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w frakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacije
okreslone w uchwale Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych
na NewConnect” wydang na podstawie par. 25 regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje zawarte w oé$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sg w istotnym zakresie zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Beata Sienkiewicz-Rasinska dziatajgcy
w imieniu POL - TAX 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 4090 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 8 maja 2021 roku

Beata Elektronicznie podpisany
przez Beata Sienkiewicz -

Sienkiewicz -  Rasinska
Ny Data: 2021.05.08 21:33:54
Rasinska 10200

Beata Sienkiewicz — Rasifska
Biegty Rewident nr ewid. w rej. KRBR 10976

Kluczowy Biegty Rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu POL - TAX 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
firmy audytorskiej uprawnionej do badania

sprawozdan finansowych nr 4090

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91
03-982 Warszawa
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