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Szanowni Panstwo,

Dla Grupy Kapitatowej, rok 2020 byt przetomowy. Punkt zwrotny nie miat jednak zwigzku z pandemig COVID-19,
ale z dobrymi efektami strategii, ktéra zostata obrana kilka lat wczedniej. Mamy oczywiscie na mysli rozwdj cyfrowej
sprzedazy funduszy inwestycyjnych przez KupFundusz tj. naszg spotke zalezng. Przetom, o ktérym mowa, miat Scisty zwigzek
z dwoma elementami, ktére w ostatnich kwartatach ulegty zmianie, a byty sporym utrudnieniem lub wrecz hamulcem
dla dziatania spoétki cérki w poprzednich latach. Pierwszym czynnikiem byta zmiana modelu rozliczen tzw. zachet, ktéry
to ulegt znaczacym modyfikacjom pod koniec 2019 roku tj. po ogtoszeniu stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego
w tej sprawie. Drugim, ale zdecydowanie wazniejszym czynnikiem, szczegdlnie z punktu widzenia dalszego rozwoju
cyfrowego biznesu, byt wzrost zainteresowania platformg kupfundusz.pl ze strony samych inwestoréw indywidualnych.
Najlepiej Swiadczy o tym wzrost liczby nowych rejestracji (+ 140%, ponad 2 tysigce nowych kont), wzrost aktywdéw netto
pod zarzadzaniem (+713% tj. wzrost o blisko 44 mIn ztotych) oraz wyraznie lepsza liczba wizyt na stronie.

Poprawa parametréow biznesowych platformy kupfundusz.pl, stwarza wyraznie lepsze perspektywy nie tylko dla samej
spotki Analizy Online oraz przede wszystkim dla catej Grupy Kapitatowe]. Od strony jednostkowej mozna liczy¢ na wzrost
przychodow z licencjonowania oprogramowania i dostawy danych, a od strony skonsolidowanej na wzrost przychodow
z tytutu podniesienia jakosci przy dystrybucji jednostek od Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych. Spodziewamy
sie, ze juz wkrétce, jeszcze przed rokiem 2023 KupFundusz osiggnie swojg samowystarczalno$é finansowa. W naszej ocenie
jest to konkretna perspektywa, ktéra stwarza fundament do generowania wiekszych zyskdéw na poziomie skonsolidowanym
zaczynajac od 2021 roku.

Waznym wydarzeniem dla naszej Grupy Kapitatowej, byto wdrozenie nowej wersji serwisu analizy.pl, ktéry ma intuicyjny
interfejs, narzedzia do samodzielnego wyboru funduszy, poréwnywania i analizy produktow inwestycyjnych. Duzym
zainteresowaniem cieszy sie ,profesjonalny portfel inwestycyjny”, ktéry umozliwia nie tylko petng analize wsteczng
(backtesting) portfela ztozonego z réznych funduszy, ale takze jego biezgce monitorowanie. Przedsmak mozliwosci nowego
serwisu byt juz widoczny w grudniu 2020 roku, kiedy na analizy.pl Srednio weszto 148,3 tys. uzytkownikéw, czyli 14,2 tys.
(ponad +10%) wiecej niz w tym samym okresie rok wczesniej.

W 2020 roku w warstwie wspotpracy biznesowej z partnerami instytucjonalnymi w Analizach Online skupialismy
sie na zwiekszaniu zakresu ustug outsourcingu, w szczegdlnosci przy przygotowaniu dokumentow (karty i KIID) oraz
na tworzeniu narzedzi informatycznych dla sieci sprzedazy czy tez na przygotowaniu raportow na zlecenie. W 2020 roku
rozwijaliSmy réwniez kompetencje w projektach dotyczacych tzw. target market, polegajgce na klasyfikowaniu produktow
do rynkéw docelowych zgodnie z dyrektywa MiFID. Duzym wyzwaniem stato sie réwniez wypetnienie wyrwy w przychodach
spowodowanej odwotaniem 10 edycji Fund Forum, ktdre przed pandemia zaliczato sie do najwiekszych konferencji
inwestycyjnych w Polsce.

Wynik skonsolidowany netto w Grupie Kapitatowej Analiz Online w roku 2020 wynidst -71,7 tys. ztotych wobec — 248,8 tys.
ztotych w roku 2019. Poprawa wynikow miata miejsce przy jednoczesnym spadku skonsolidowanych przychodoéw, ktére
wyniosty 7 328,7 tys. zt i byty nizsze 0 471,1 tys. ztotych w stosunku do roku poprzedniego. Wynikato to gtéwnie ze zmiany
modelu rozliczania w spétce zaleznej (spadek przychoddw o -37,2% r/r) oraz anulowania 10 Fund Forum (stracilismy z tego
tytutu okoto 0,5 min ztotych przychodu). Ponadto ujemy wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Analizy Online miat
wysoki poziom amortyzacji, ktéry wynika gtdwnie z amortyzacji oprogramowania platformy do dystrybucji funduszy oraz
amortyzacji nowego serwisu analizy.pl. Majgc ten fakt na uwadze, trzeba zaznaczy¢, ze sytuacja finansowa jest dobra,
o czym s$wiadczy cash flow operacyjny, ktéry w Grupie wynidst 1,2 min ztotych. Sytuacja finansowa pozwala inwestowac
w dalszy rozwdj zarédwno w obszarze informatycznym, jak réwniez w obszarze cyfrowej dystrybucji. Spodziewamy
sie, ze wynik finansowy w roku 2021 bedzie dodatni.

Michat Duniec, Przemystaw Szalbierz, Grzegorz Raupuk, Zarzad Analizy Online S.A.

Warszawa 13 maja 2021 .
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1. Stan prawny
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Nazwa spotki dominujacej:

Analizy Online Spotka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48(22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2010-07-19

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

5ad: Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI: 259400BHZERO9FTIVI22
Kapitat zaktadowy 119 783,20 PLN

Nazwa spofki zaleznej:

KupFundusz Spétka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48 (22) 599-42-67
Strona WWW: www.kupfundusz.pl

Data rejestracji:

2016-10-28

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Sad: ) .
Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS: 0000644201
Regon: 120186954
NIP: 676-231-54-49
. na dzierh 31.12.2020: 2 100 000,00 PLN
Kapitat zaktadowy

na dzier 14.01.2021: 2 500 000,00 PLN

Procent posiadanego kapitatu

100%

www.analizyonline.com



2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za 2020 rok

wybrane dane finansowe

01.01-31.12.2020 .

analizy

6 online

01.01-31.12.2019.

AKTYWA RAZEM 5064 781,59 1097508,36 4389931,89 1030 863,42
Aktywa trwate 1942965,41  421029,17 2154 088,56 505 832,70
Aktywa obrotowe 3121816,18  676479,19 2235 843,33 525 030,72
PASYWA RAZEM 5064 781,59 1097508,36 4389931,89 1030 863,42
Kapitat wtasny 3939608,22  853689,92 4011356,19 941 964,59
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1125173,37 24381845  378575,70 88 898,84
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 7328697,60 1637990,61 7799833,68 1813155,81
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7438601,35 1662554,50 7925407,52 1842 346,81
Zysk ze sprzedazy -109 903,75 -24563,89  -125573,84 -29 191,00
Pozostate przychody operacyjne 160 423,23 35 855,18 79 854,86 18 563,13
Pozostate koszty operacyjne 15 625,73 3492,41 12 199,38 2 835,88
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34 893,75 7 798,88 -57 918,36 -13 463,75
Przychody finansowe 14 827,37 3313,97 21 153,22 4917,30
Koszty finansowe 4 631,85 1035,24 4 260,00 990,28
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 45 089,27 10 077,62 -41 025,14 -9 536,74
Zysk (strata) brutto 13 671,03 305553  -82916,14 -19 274,75
Podatek dochodowy 85 419,00 19091,46 165 932,00 38 572,69
Zysk (strata) netto -71 747,97 -16 035,93  -248 848,14 -57 847,45
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 1193752,24  266807,97 -120532,00 -28 018,97
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1846 886,14  -412785,78 -541 304,26 -125 832,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 233 301,81 52143,80  -28767,57 -6 687,33
Przeptywy pienigine netto -419 832,09 -93 834,00 -690 603,83 -160 538,34

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng, $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku obrotowego.

2020 2019
WALUTA EUR EUR
kurs Sredni na dzien bilansowy 4,6148 4,2585
$redni kurs arytmetyczny 4,4742 4,3018

www.analizyonline.com
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku.

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2021 roku poz. 217), Zarzad
Analizy Online Spoétka Akcyjna ("Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.") przedstawia skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadaja sie:
e skonsolidowany bilans wykazujacy po stronie aktywow i pasywoéw sume 5064 781,59 PLN
e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zamykajgcy sie stratg netto w wysokosci 71 747,97 PLN
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu witasnego w wysokosci 71 747,97 PLN
e skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto w wysokosci 419 832,09 PLN

e informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z opisanymi zasadami ustawy o rachunkowosci oraz
w naszej opinii rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Analizy Online S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone metoda konsolidacji petnej zgodnie z art. 60 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2021 roku poz. 217).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opracowane przez TMF Poland Sp. z o.0.

www.analizyonline.com
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3.2 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.2.1 Spétka dominujgca Analizy Online S.A.

Powstanie i dziatalnos¢ Spétki dominujacej
Spotka Analizy Online Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 kwietnia 2010 roku, w wyniku zmiany

formy prawnej ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spdétke akcyjna.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000360084.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 016419531 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 113-22-71-535.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzanie danych, zarzadzanie
stronami internetowymi oraz pozostate formy edukacji.

Czas trwania Spotki zgodnie z umowg jest nieograniczony.

Zarzad

T

powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej

Michat Duniec Prezes Zarzadu . o
nr 12/04/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku
. . powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Przemystaw Szalbierz Wiceprezes Zarzadu . L
nr 12/04/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku
owotany z dniem 1 sierpnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Grzegorz Raupuk Cztonek Zarzadu P y P 2 y )

nr 01/07/2019 z dnia 22 lipca 2019 roku
W 2020 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2020 rok sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza

Krzysztof Roman Rogalifski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Goss Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tymon Michat Kokot Cztonek Rady Nadzorczej

Bolestaw Samodulski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Jakub Zelazko Cztonek Rady Nadzorczej

W 2020 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2020 rok sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Prokura

W 2020 roku obowigzywata prokura tgczna dla Pani Anety Urszuli Osiadacz. Prokura uprawnia do reprezentowania Spotki
tacznie z Cztonkiem Zarzadu Analizy Online S.A.

Do momentu podpisania sprawozdania finansowego prokura ta nie zostata odwotana.

www.analizyonline.com




Struktura akcjonariatu spoétki Analizy Online S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2020 roku.

Udziat w
kapitale

Liczba akgcji

Akcjonariusz
/ [szt.]

zaktadowym [%]

analizy

online

©

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow [%]

Liczba gtosow
na WZA

ENRAV FIZ AN 600 180 50,11% 600 180 50,11%
Grzegorz Raupuk (*) 335 185 27,98% 335 185 27,98%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Michat Duniec (*) 6 325 0,53% 6 325 0,53%
Pozostali 195 887 16,35% 195 887 16,35%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%

(*) Osoby majgce dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

W dniu 22.03.2021 r. nastgpita zmiana struktury akcjonariatu spétki Analizy Online S.A. Akcjonariusz Grzegorz Raupuk zbyt
12.000 sztuk akcji zwyktych spotki Analizy Online S.A. Po dokonaniu transakcji Pan Grzegorz Raupuk, posiada 290 811 sztuk
akcji zwyktych Spoftki, reprezentujgcych 24,28% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajgcych prawo do 290 811 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 24,28% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

3.2.2 Spétka podporzadkowana KupFundusz S.A

Powstanie i dziatalno$¢ spotki podporzadkowanej

Spétka KupFundusz Spoétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 26 wrzesnia 2016 roku,
w wyniku zmiany formy prawnej ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spoétke akcyjna.

W 2017 roku spdétka zmienita nazwe, wczesniej Analizy Direct SA. Spoétka zalezna jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3ad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000644201. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
120186954 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 676-23-15-449.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki zaleinej jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
nieklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, dziatalnos$¢ portali internetowych i zarzadzanie

stronami internetowymi.

Czas trwania spotki zaleznej zgodnie z umowag jest nieograniczony.

Zarzad KupFundusz S.A.

Marcin Rézowski

Przemystaw Szalbierz

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

powotany z dniem 8 sierpnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
nr 01/08/2019 z dnia 8 sierpnia 2019 roku
powotany z dniem 1 grudnia 2017 roku uchwatg Rady Nadzorczej
nr01/12/2017 z dnia 1 grudnia 2017 roku

www.analizyonline.com
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W 2020 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2020 rok sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza KupFundusz S.A.

Michat Duniec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Maria Zalewska Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2020 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2020 rok sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Struktura akcjonariatu spétki KupFundusz S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2020 roku.

. . Udziat w . . Udziat w
. . Liczba akgcji . Liczba gtosow e
Akcjonariusz kapitale ogolnej liczbie
[szt.] na WZA .
zaktadowym [%] gtosow [%]
Analizy Online S.A. 2100 000 100,00% 2100 000 100,00%
Suma 2 100 000 100,00% 2 100 000 100,00%

W dniu 10.12.2020 r. zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spétki KupFundusz S.A. o kwote 400.000
zt. Kapitat zostat zarejestrowany w KRS w dniu 14.01.2021 r. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu byta nastepujgca:

. . Udziat w . ) Udziat w
. . Liczba akgcji ! Liczba gtosow e
Akcjonariusz kapitale ogolnej liczbie
[szt.] na WZA .
zaktadowym [%] gtosow [%]
Analizy Online S.A. 2 500 000 100,00% 2 500 000 100,00%
Suma 2 500 000 100,00% 2500 000 100,00%

3.2.3 Grupa Kapitatowa Analiz Online

Prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, natomiast dane
poréownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dziennik Ustaw z 2021 roku poz. 217) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Kodeksem spétek
handlowych.

Grupa Kapitatowa sporzadzita sprawozdanie finansowe przy uwzglednieniu przepiséw art. 50 ust. 3 Ustawy

o rachunkowosci, na podstawie ktérych w skonsolidowanym sprawozdaniu pomija sie te pozycje, dla ktérych informacje
ich dotyczace nie wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy.

www.analizyonline.com
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zdaniem Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Analiz Online jako jednostki dominujacej deklaruje kontynuacje dziatalnosci w kolejnych 12 miesigcach i nastepnych
latach. W ocenie Zarzadu decyzja o kontynuacji dziatalnosci jest racjonalna, a niepewnos¢ zwigzana z COVID-19 w przypadku
Grupy Kapitatowej Analiz Online jest niewielka. Ryzyko pandemii COVID-19 (jak opisano w nocie 63) juz sie zmaterializowato
w roku 2020, a pandemia na dzien sporzadzania niemniejszej deklaracji nie bedzie miata przetozenia na dalszy spadek
przychoddw w przysztosci. Grupa planuje dalszy rozwdj ustug cyfrowych, a takie poprawe podstawowych danych
finansowych takich jak m.in. przychody ze sprzedazy.

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Przyjete zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. (,,Grupa Kapitatowa”)

Spétka dominujaca i spétka zaleina stosujg jednakowe zasady rachunkowosci zgodne z ustawag o rachunkowosci.
W sprawach nie uregulowanych w ustawie Grupa Kapitatowa stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku
ich braku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Opisane zasady (polityke) rachunkowosci, Spétka stosuje w sposéb
ciggty, w ramach zasady istotnosci. Grupa Kapitatowa przyjeta rok obrotowy jako 12 kolejno nastepujgcych po sobie
miesiecy zakonczonych 31 grudnia. W zwigzku z tym, Spétka sporzadza bilans na dzien 31 grudnia oraz rachunek zyskéw
i strat za 12 miesiecy zakonczonych na dzien 31 grudnia. Rok podatkowy jest tozsamy z rokiem obrotowym. W ramach
obowigzkéw sprawozdawczych Spotka sporzgdza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym, bilans, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych, wprowadzenie do sprawozdania i dodatkowe informacje
i objasnienia oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci
przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Grupa Kapitatowa i sprawozdawczosc skonsolidowana

Spétka Analizy Online S.A. stanowi spotke dominujacg Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.
Jedyng spétka zalezng w grupie jest KupFundusz S.A., bedgca w 100% wtasnoscig spotki Analizy Online S.A.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca do dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej Spodtce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢
nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy spétka dominujgca ma
mozliwosc¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng danej jednostki.
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W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane
finansowe grupy zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 676).

Konsolidacja danych finansowych Grupy Kapitatowej jest przeprowadzana metodg konsolidacji petne;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywoéw trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdélnosci:

a) autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

c) know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztdw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw przeznaczonych
na nabycie sktadnika aktywdw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg w dziatalnosci operacyjnej podlegajg amortyzacji
metodg liniowg przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez istotnie inny
okres (dtuzszy niz rok), wowczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej
wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10.000 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bgdz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda
liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji
e budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat

e maszyny i urzadzenia 10 lat

e Srodki transportu 5 lat

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat

Wydatki poniesione na remonty, ktére powodujg ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania srodka trwatego podlegajg
kapitalizacji. W przeciwnym razie sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.
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Urzadzenia zapasowe, ktdére nie sg bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci Spétki, lecz stanowig zabezpieczenie
jej dziatalnosci operacyjnej s3 wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest
ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10.000 zt, amortyzuje sie jednorazowo, s3 to tzw. nisko cenne
srodki trwate. W przypadku aktywa sktadajgcego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktérych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest rézny Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu
o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. Posiadane przez Spotke grunty nie podlegajg amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych do momentu przyjecia do uzytkowania prezentowane
sg jako $rodki trwate w budowie.

Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do aktywow trwatych wyceniane sg
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

W dniu nabycia Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:
1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki,

3) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o dajgcych sie ustali¢ ptatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, ktére
sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do aktywoéw trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza dokonaé zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, wdwczas zalicza
sie je do inwestycji.
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Umowy leasingu

Grupa Kapitatowa wykorzystuje aktywa trwate na mocy umoéw leasingu lub uméw najmu. Jezeli w wyniku zawartych umoéw
na Grupe Kapitatowg przechodzg zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych
aktywoéw, umowy te s uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego
sg ujmowane w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywow oraz wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtéwng zobowigzania (kapitat)
i odsetki. W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielona na zobowigzanie dtugo-
i krotkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowe] sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat przez caty czas
trwania umowy. Aktywa trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwéch okresow: okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujgc okres trwania umowy
uwzglednia sie wszelkie jej przedtuzenia, jesli mogg one wystapié. Jezeli na mocy zawartych umoéw wiekszosc¢ korzysci i ryzyk
zwigzanych z danym $rodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty
dokonywane w ramach takich uméw ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywéw trwatych

W przypadku zbycia aktywéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywow ze zbycia z wartoscig
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni
sie szacunkowy okres ich uzytkowania wéwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien bilansowy Grupa
Kapitatowa dokonuje przegladu aktywow trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystgpig przestanki
wskazujace na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywoéw trwatych beda nizsze niz ich
wartosc¢ bilansowa wowczas Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o Srodek
wypracowujacy korzysci ekonomiczne. Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach
biezgcego okresu i obcigza pozostate koszty operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywow trwatych lub koszty
finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywéw trwatych.

Zapasy

Grupa Kapitatowa odpisuje w koszty wartosci materiatéw na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy Spodtka ustala stan
niewykorzystanych materiatdw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o warto$¢ tego stanu uwzgledniajgc bilans
otwarcia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug kwoty
wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujgce wartosé. Odpisy
te sg ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze Spétka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie
zzawartg umowg. Przyczyng ustalenia odpisu aktualizujgcego mogg by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawg ustalania odpiséw jest wiekowanie naleznosci (min. 2 lata,
naleznosci przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy w wysokosci 50% - do 6 miesiecy, 100% powyzej 6 miesiecy) oraz
ocena mozliwosci odzyskania naleznosci dokonywana przez Zarzad indywidualnie w odniesieniu do kazdego klienta lub grup
klientéw. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego stanowi rdznice pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscig
spodziewanych przeptywow pienieznych. Kwote odpisu aktualizujgcego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci
w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.
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W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego oraz podiniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje
sie jak pomniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywoéw z emisji.
Efekt podatkowy zwigzany z takimi kosztami jest rowniez wykazywany w kapitale podstawowym.

Grupa Kapitatowa tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.
Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Grupy Kapitatowej ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych, sporzadzono odpowiednig,
okreslong przepisami dokumentacje.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Grupa Kapitatowa
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezgcym prezentowane sg w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony za biezgcy
okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytgczeniem sytuacji, w ktérych zwigzany jest on bezposrednio
z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Wowczas efekt podatkowy takich transakcji prezentowany jest
bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

W sprawach watpliwych Spdétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo sadéw administracyjnych, a takze interpretacje
Ministerstwa Finanséw.
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Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu
do réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa. Jezeli jednak
podatek odroczony powstat w wyniku poczgtkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potgczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wéwczas podatek
odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowigzujgcych do dnia bilansowego
oraz ktdre zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywac w chwili realizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane tylko wowczas, gdy realizacja ich jest prawdopodobna.
W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci Spotka osiggnie odpowiednie zyski do opodatkowania, ktére
umozliwig wykorzystanie rdznic przejSciowych.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rdzni sie od ksiegowego zysku/straty netto
w zwigzku z wystepowaniem przychoddw przejsciowo lub stale niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo lub
stale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladdw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistdw z tego zakresu.

Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwigzku ze Swiadczong na rzecz Grupy Kapitatowej
praca. Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu
przepracowanego okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowigzku swiadczenia pracy), ujmowane sg w miesigcu,
w ktérym Grupa powzieta wiedze o obowigzku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji ujmowane sg przez okres
powstrzymywania sie pracownika od swiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody

Zobowigzania z tytutu $wiadczed pracowniczych w formie premii i nagréd s3 ujmowane w zobowigzaniach
z tytutu wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
a) istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny lub,
b) na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwaé wyptaty premii
lub nagréd, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii i nagrod majg charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i s3 prezentowane
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich warto$¢ jest rowna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu zostanie

wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawigzywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowiacej 12,5% zysku netto
za dany kwartat. Jest ona rozwigzywana z wyptatg premii i nagrad.
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Ustugi obce

Ustugi obce obejmujg kwoty pozostajgce w zwigzku ze $wiadczeniem ustug na rzecz Grupy Kapitatowe]j przez podmioty
zewnetrzne.

Podatki i optaty

Do podatkéw i optat Grupa Kapitatowa zalicza w szczegdlnosci optaty zwigzane z przynaleznoscia do réznego typu
organizacji, podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w sytuacji gdy:
1) Grupa Kapitatowa ma obowigzek prawny,
2) Grupa Kapitatowa ma obowiagzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,

3) jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowigzku nastgpi wyptyw Srodkéw pienieznych
ze Spotki, oraz

4) kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Grupa Kapitatowa nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.

Ze wzgledu na celowosc i istotnos¢ odstgpiono od tworzenia rezerwy na Swiadczenia i odprawy emerytalne.

Ujmowanie przychodow ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug
po odjeciu podatku VAT, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakcji,
okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére majg byé wykonane oraz
prognozowany zysk osiggniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat biorgc pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji. Grupa Kapitatowa ujmuje w przychodach kwoty wynikajgce ze zrealizowanych ustug,
ktére na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne zalicza sie koszty i przychody, zwigzane z dziatalnoscig operacyjng, ktére
nie mogy zosta¢ zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej bedg ujmowane odpisy (oraz
ich ewentualne odwrécenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywow trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu
oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem ze istnieje pewnos¢, ze Grupa Kapitatowa
zrealizuje przychaod.
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Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sg ujmowane w miesigcu, w ktérym ustalone zostanie prawo Grupy
Kapitatowej do otrzymania ptatnosci.

Waluty obce

Walutg funkcjonalng Spoétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po kursie
faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac¢ ustalony wowczas stosuje kurs sredni NBP.
W wyniku przeliczenia aktywdéw i pasywdw monetarnych, wyrazonych w walutach obcych oraz zapfaty naleznosci
i zobowigzan powstajg rdznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe prezentowane sg w przychodach finansowych zas
ujemne réznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej:

31.12.2020 31.12.2019
Analizy Online S.A. spoétka dominujaca
KupFundusz S.A. (spotka zalezna) 100% 100%
Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.12.2020 31.12.2019
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy
Kurs wymiany EUR na PLN 4,6148 4,2585
kurs wymiany USD na PLN 3.7584 3.7977

Tabele odpowiednio 255/A/NBP/2020 i 251/A/NBP/2019.
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3.3 Skonsolidowany bilans

AKTYWA

©
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

A. Aktywa trwate | 194296541| 215408856

I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Wartos¢ firmy
2. Inne wartosci niematerialne i prawne
3. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne
2. Wartos¢ firmy — jednostki wspotzalezne
11l. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej
b) urzadzenia techniczne i maszyny
c) Srodki transportu
IV. Naleznosci diugoterminowe
1. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje dtugoterminowe
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe _ 3121816,18 m

l. Zapasy
1. Zaliczki na poczet dostaw
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c)inne
11l. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach
- inne papiery wartosciowe
b) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem
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Noty 31.12.2020 31.12.2019
1 1617 413,76 1803 485,70
0,00 0,00

1617 413,76 1008 055,70

0,00 795 430,00

2 0,00 31418,24
0,00 31418,24

0,00 0,00

3 166 955,78 106 440,28
166 955,78 106 440,28

22 421,95 30 006,51

19 122,54 46 534,86

125 411,29 29 898,91

9-10 131 974,87 182 765,34
131 974,87 182 765,34

0,00 0,00

0,00 0,00

13-14 26 621,00 29 979,00
26 621,00 29 979,00

0,00 0,00

15 8 460,40 70 912,04
8 460,40 70912,04

16-18 770 605,63 908 076,98
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

770 605,63 908 076,98

769 263,50 812 413,63

757 113,50 789 373,63

12 150,00 23 040,00

0,00 94 561,00

1342,13 1102,35

19-21 2320549,47  1232495,35
2320549,47  1232495,35

1507 886,21 0,00

1507 886,21 0,00

812 663,26  1232495,35

812663,26  1232495,35

22 200,68 24 358,96

5064 781,59 4389 931,89
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

PASYWA Noty 31.12.2020 31.12.2019
A Kapital wlasny T S 030 c0m,22 | 4014 356,19
I. Kapitat podstawowy 22-24 119 783,20 119 783,20
IIl. Kapitat zapasowy 26 2930 008,90 2 930 008,90
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 28 12 216,80 12 216,80
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 29 949 347,29 1198 195,43
VI. Zysk (strata) netto -71747,97 -248 848,14
5. oot resaruyna ot 1125175 578570
l. Rezerwy na zobowigzania 31-32 144 310,72 85 559,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 199,00 145,00

2. Pozostate rezerwy 140 111,72 85 414,00

- krétkoterminowe 140 111,72 85 414,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 33-34 297 987,35 2 930,69
1. Wobec pozostatych jednostek 297 987,35 2 930,69

a) kredyty i pozyczki 219 705,17 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 78 282,18 2 930,69

1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 35-36 411 955,07 217 969,89
1. Wobec pozostatych jednostek 411 955,07 217 969,89

a) kredyty i pozyczki 90 466,83 36,00

b) inne zobowigzania finansowe 32 805,29 29 846,67

c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 90 316,10 92 536,96

- do 12 miesiecy 90 316,10 92 536,96

d) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 192 850,56 95 286,27

e) z tytutu wynagrodzen 5451,03 0,00

f) inne 65,26 263,99

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 37 270920,23 72 116,12
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 270920,23 72 116,12

- krotkoterminowe 270920,23 72 116,12
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3.4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (uktad rodzajowy)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi “ 7 328 697,60 7 799 833,68

- w tym od jednostek powigzanych nieobjetych metoda

Tres¢ Noty

konsolidacji petnej 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 7 328 697,60 7 799 833,68
(5. Kosety deifalnosci operacyinei || 743860135 _7525407,52]
I. Amortyzacja 472 442,58 576 467,68
1. Zuzycie materiatow i energii 115 930,24 184 373,05
Il Ustugi obce 3296 225,62 3740 880,69
IV. Podatki i optaty, w tym: 109 257,43 297 766,58
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2 840915,51 2539 754,73
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 583 380,35 550967,35
- emerytalne 278 699,80 234 589,09
VII. Pozostate koszty rodzajowe 20 449,62 35197,44
Y N 77 P
D. Pozostate przychody operacyjne 160 423 23 79 854 86
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 81,30
Il. Inne przychody operacyjne 160 423,23 79 773,56
E. Pozostate koszty operacyjne 40 15 625,73 12 199,38
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 5236,03 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3818,31 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 6571,39 12 199,38
.ok )i operaoine (00| seasss|_snsisds
G. Przychody finansowe 14 827 37 21 153 22
I. Odsetki, w tym: 6 448,25 21 153,22
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 7776,12 0,00
Ill. Inne 603,00 0,00
H. Koszty finansowe 42 4 631,85 4 260,00
I. Odsetki, w tym: 271,02 235,84
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. Inne 4 360,83 4 024,16
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) _ 45 089,27 -41 025,14
K. Odpis wartoéci firmy I 31418,24 41 891,00

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 31418,24 41 891,00
1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
N2y (trata)brutto (oebef M) i3eos | s2si61d]
0. Podatek dochodowy 43-44 85 419,00 165 932,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) ] -71 747,97 -248 848,14
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3.5 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tresc

Noty
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) | 401135619 4260204,33

- korekty btedow

I.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach | 401135619 4260204,33

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- Z podziatu zysku
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu po korektach
a) zmniejszenie (z tytutu)
- podziatu zysku (na kapitat zapasowy)
- podziatu zysku (wyptata dywidendy)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto

01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
0,00 0,00
119 783,20 119 783,20
0,00 0,00
119 783,20 119 783,20
2930 008,90 2 930 008,90
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
949 347,29 1198 195,43
1198 195,43 1198 195,43
0,00 0,00
0,00 0,00
1198 195,43 1198 195,43
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1198 195,43 1198 195,43
248 848,14 1198 195,43
0,00 0,00
0,00 0,00
248 848,14 1198 195,43
248 848,14 1198 195,43
949 347,29 1198 195,43
-71 747,97 -248 848,14
-71747,97 -248 848,14

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) | 393960822] 4011356,19

lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)
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3.6 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej _ 1193 752,24 m

Tresc Noty

I. Zysk (strata) netto -71 747,97 -248 848,14
Il. Korekty razem 1265500,21 128 316,14
1. Amortyzacja 472 442,58 576 467,68
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 710,02 1585,62
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -7 886,21 -81,30
4, Zmiana stanu rezerw 58 751,72 -111 605,00
5. Zmiana stanu zapaséw 62 451,64 -26 062,04
6. Zmiana stanu naleznosci 188 261,82 -248 761,44
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 46
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 245 030,01 -191 256,68
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 204 320,39 86 138,30
9. Inne korekty 31418,24 41 891,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) 1193 752,24 -120 532,00
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej _
I. Wptywy 0,00 81,30
Il. Wydatki 1846 886,14 541 385,56
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 346 886,14 541 385,56
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1500 000,00 0,00
a) w pozostatych jednostkach 1500 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 1500 000,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -1 846 886,14 -541 304,26
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej _m
I. Wptywy 310172,00 36,00
1. Kredyty i pozyczki 310 172,00 36,00
Il. Wydatki 76 870,19 28 803,57
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 36,00 0,00
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 66 124,17 27 217,95
3. Odsetki 10 710,02 1585,62
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-I1) 233301,81 -28767,57

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlII£B.1IC.111) _ -419 832,09 -690 603,83

E. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych,

w tym -419 832,09 -690 603,83
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 276,89 -225,65
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1232 495,35 1923099,18

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 812 663,26 | 1232 459,35

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 126,45 0,00
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3.7 Dodatkowe informacje i objasnienia

Noty do Bilansu

1. Wartosci niematerialne i prawne

\
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Koszty L. Zaliczki na L.
} Inne wartosci L. Razem wartosci
zakonczonych o . . wartosci . .
Wartos¢ firmy | niematerialne . . niematerialne
prac . niematerialne .
. i prawne ] i prawne
rozwojowych i prawne

Wartosc¢ brutto na poczatek roku 0,00 0,00 1423 815,04 795 430,00 2 219 245,04
Zwiekszenia, w tym z tytutu:
o Zakupu 0,00 0,00 0,00 137 155,00 137 155,00
o Inne 0,00 0,00 975 108,44 0,00 975 108,44
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
o Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Inne 0,00 0,00 0,00 932 585,00 932 585,00
Wartos¢ brutto na koniec roku 0,00 0,00 2398 923,48 0,00 2398 923,48
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia odpisow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia odpiséw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja
na poczgtek roku 0,00 0,00 415 759,34 0,00 415 759,34
Zwiekszenia, w tym:
. Amortyzacja za rok obr. 0,00 0,00 365 750,38 0,00 365 750,38
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
o Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja
na koniec roku 0,00 0,00 781 509,72 0,00 781 509,72
Wartos¢ netto
na poczatek roku 0,00 0,00/ 1008 055,70 795 430,00 1803 485,70
Wartos¢ netto
na koniec roku 0,00 0,00 1617 413,76 0,00 1617413,76

Wszystkie wartosSci niematerialne i prawne stanowig wtasnos¢ Grupy Kapitatowe;j.
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Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie uzywata w roku obrotowym wartosci niematerialnych i prawnych na podstawie

umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

2. Wartosc firmy

Wartosc¢ firmy Razem wartos¢ firmy
Wartosc¢ brutto na poczatek roku 209 454,98 209 454,98
Zwiekszenia, w tym z tytutu:
e  Zakupu 0,00 0,00
. Inne 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
e Sprzedazy 0,00 0,00
e Likwidacji 0,00 0,00
. Inne 0,00 0,00
Wartosc¢ brutto na koniec roku 209 454,98 209 454,98
Skumulowana amortyzacja na poczatek roku 178 036,74 178 036,74
Zwiekszenia, w tym:
e  Amortyzacja za rok obr. 31418,24 31418,24
. Inne 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
e  Sprzedazy 0,00 0,00
e Likwidacji 0,00 0,00
. Inne 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja na koniec roku 209 454,98 209 454,98
Wartos¢ netto na poczatek roku 31 418,24 31 418,24
Wartos¢ netto na koniec roku 0,00 0,00
3. Kalkulacja wyceny wartosci firmy
Na dzien Cena nabycia Skumulowana cena nabycia Aktywa netto Wartos¢ firmy
31-09-2015 200 486,68 200 486,68 -8 968,30 209 454,98

Wartosc¢ firmy amortyzowana jest metoda liniowg przez okres 5lat.
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4. Tabela zmian wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Grunty Budynki,

(w tym lokale i Urzadze- . .

prawa obiekty nia Srodki Inne Srodki Srodki Lo F’{azenj

uzytk. inzynierii |techniczne i| transportu trwate trwafe.w Zaliczki Srodki

. . budowie trwate

wieczyst ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto
na poczatek roku 0,00 34984,65| 277 435,58| 128 234,28 331378,97 0,00 0,00 772033,48
Zwiekszenia,
w tym z tytutu:
. Zakupu 0,00 0,00 0,00 0,00 32667,15 0,00 0,00 32667,15
. Inne 0,00 0,00 0,00 139776,58 0,00 0,00 0,00[ 139776,58
Zmniejszenia
w tym z tytutu:
. Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Likwidacji 0,00 10 300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 300,00
. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 934,05 0,00 0,00 934,05
Warto$é brutto
na koniec roku 0,00 24 684,65| 277 435,58| 268 010,86] 364 046,12 0,00 0,00 934177,21
Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
amortyzacja
na poczatek roku 0,00 4 978,14 230900,72 98 335,37] 331378,97 0,00 0,00 665593,20
Zwiekszenia,
w tym:
o Amortyzacja
za rok obr. 0,00 2 348,53 27 412,32 44 264,20 32667,15 0,00 0,00 106692,20

. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia,
w tym z tytutu:
. Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Likwidacji 0,00 5063,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5063,97
. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
amortyzacja
na koniec roku 0,00 2 262,701 258 313,04 142 599,57 364 046,12 0,00 0,00 767 221,43
Wartos¢ netto
na poczatek roku 0,00f 30006,51] 46534,86] 29898,91 0,00 0,00 0,00( 106 440,28
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Wartos¢ netto ‘

0,00 22421,95| 19122,54| 125411,29 0,00 0,00 0,00[ 166 955,78

na koniec roku

Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie ani zobowigzan wobec budzetu
panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo — nie wystepuja.

5. Wartos¢ nieamortyzowanych s$rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i leasingu

W Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie wystepujg nieamortyzowane $rodki trwate, uzywane na podstawie umow
najmu, dzierzawy i leasingu.

6. Wartos¢ amortyzowanych srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i leasingu

31/12/2020 31/12/2019
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub leasingu:
- Z tytutu leasingu 125 411,29 29 898,91
Razem 125 411,29 29 898,91
7. Naktady na niefinansowe aktywa trwate
31/12/2020 31/12/2019
Naktady poniesione w roku obrotowym, w tym:
- naktady na $rodki transportu (leasing) 139 776,58 0,00
- naktady na inne srodki trwate, w tym zaliczki 32667,15 246 665,56
- naktady na wartosci niematerialne i prawne, w tym zaliczki 179 678,44 293 070,00
Razem 352 122,17 539 735,56

Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie ma sprecyzowanych planéw na nastepny rok obrotowy odnosnie naktadéw na
niefinansowe aktywa trwate.

8. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkow trwatych w budowie.
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9. Naleznosci diugoterminowe
31/12/2020 31/12/2019
Naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek
- kaucje 131 974,87 182 765,34
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
Razem 131 974,87 182 765,34
10. Naleznosci dtugoterminowe brutto — zmiana stanu
31/12/2020 31/12/2019
Stan na poczatek okresu 182 765,34 50 792,47
Zwiekszenia: 0,00 131 974,87
- kaucje 0,00 131 974,87
Zmniejszenia: 50 790,47 2,00
- zwrot kaucji 50 790,47 2,00
Razem 131 974,87 182 765,34
11. Naleznosci diugoterminowe - struktura walutowa
31/12/2020 31/12/2019
- w walucie polskiej 131 974,87 182 765,34
Razem 131 974,87 182 765,34

12. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Charakter powigzania (jednostka zalezna, wspodtzalezna,
stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan

Zastosowana metoda konsolidacji / wycena metodg praw
wtasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie metoda praw wtasnosci

KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., powstata z
przeksztatcenia Analizy Direct Sp. z 0.0., dawniej
Templar Wealth Management Sp. z 0.0.)

ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

jednostka zalezna

Zarzad Spotki podjat decyzje, iz od 2018 roku kwartalne
raporty okresowe Spétki sg sporzadzane w formie
raportow skonsolidowanych, ktore zawierajg elementy
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Data objecia kontroli / wspédtkontroli uzyskania
znaczacego wplywu

Wartos$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia

Wartosc bilansowa udziatéw / akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wskazanie innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy
kontroli / wspétkontroli / znaczgcego wptywu

13. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem

<
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jednostkowego raportu kwartalnego. Raport roczny jest

przykazywany w formie raportu jednostkowego i

skonsolidowanego ze spdétka  KupFundusz S.A.

Zastosowana metoda konsolidacji to metoda petna.

Umowa kupna z dnia 15 wrzesnia 2015 roku

2 647 986,68
2 647 986,68
100
100

nie dotyczy

14. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu

Stan aktywow na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

Zwiekszenia:
a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:
- rezerw
- niezrealizowanych réznic kursowych

- rozliczen miedzyokresowych przychodow

Zmniejszenia:
a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:
- rezerw

- rozliczen miedzyokresowych przychodéw

Stan aktywow na koniec okresu, w tym:

31/12/2020 31/12/2019
26 621,00 29 979,00
26 621,00 29 979,00

31/12/2020 31/12/2019
29 979,00 37 972,00
29979,00 37 972,00
10 392,00 12 964,00
10 392,00 12 964,00
10 392,00 12 964,00

0,00 22,00

0,00 12 942,00

13 750,00 20 957,00
13 750,00 20957,00
48,00 20957,00

13 702,00 0,00
26 621,00 29 979,00
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a) odniesionych na wynik finansowy 26 621,00 29 979,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00

Stawka podatku dla Analizy Online S.A.: 19%
Stawka podatku dla KupFundusz S.A.: 9%

15. Zapasy
31/12/2020 31/12/2019
1. Zaliczki na poczet dostaw 8 460,40 70912,04
Razem 8 460,40 70 912,04
16. Naleznosci krétkoterminowe
31/12/2020 31/12/2019
Naleznosci od pozostatych jednostek 779 953,63 914 349,98
a) ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 778 611,50 818 686,63
- do 12 miesiecy 766 461,50 795 646,63
- powyzej 12 miesiecy 12 150,00 23 040,00
b) ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych i 0,00 94 561,00
innych Swiadczen
94 inne 1342,13 1102,35
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 9 348,00 6 273,00
Razem 770 605,63 908 076,98

17. Naleznosci krétkoterminowe - struktura walutowa

31/12/2020 31/12/2019

- w walucie polskiej 769 116,93 861 075,49

- w walutach obcych:
-EUR 1488,70 47 001,49
Razem 770 605,63 908 076,98
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18. Naleznosci z tytutu dostaw towarow i ustug - okresy wiekowania

31/12/2020 31/12/2019

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug od jednostek pozostatych
a) do 1 miesigca 262 766,94 408 006,50
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 50 166,11 142 669,08
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 14 952,42 48 821,68
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 28 971,34 32799,83
e) powyzej1roku 9 449,71 21 120,25
f)  naleznosci nieprzeterminowane 412 304,98 165 269,29
Razem naleznosci z tytutu dostaw towaroéw i ustug brutto 778 611,50 818 686,63
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw towaroéw i ustug 9 348,00 6 273,00
Razem 769 263,50 812 413,63

19. Inwestycje krotkoterminowe

31/12/2020 31/12/2019
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych 1507 886,21 0,00
- inne papiery wartosciowe 1507 886,21 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 812 663,26 1232 495,35
- Ssrodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 812 663,26 335125,53
- inne srodki pieniezne 0,00 897 369,82
Razem 2 320 549,47 1232 495,35

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych sg to nabyte jednostki uczestnictwa w otwartych
subfunduszach inwestycyjnych. Termin wymagalnosci jednostek uczestnictwa wynosi ponizej 12 miesiecy. Na dzien
bilansowy sg wyceniane wedtug ceny (wartosci) rynkowej. Inwestycja w jednostki funduszy inwestycyjnych o niskim profilu
ryzyka wynika z potrzeby efektywnego lokowania nadwyzek finansowych w dobie niskich stép procentowych i zerowego
oprocentowania depozytéw terminowych w polskich bankach. Ponadto, czes¢ bankdw zaczeta wprowadzaé optaty
od nadwyzek finansowych przetrzymywanych na ich rachunkach bankowych. Na dzien bilansowy jednostki uczestnictwa
wycenione zostaty w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, ktéra bazuje na Wartosci Aktywéw Netto na jednostke, ktére
sg publikowane zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Do wyceny na dzien bilansowy przyjeto WAN na jednostke
opublikowany przez fundusze inwestycyjne wedtug stanu na ostatni dzien wyceny w danym roku kalendarzowym.
Informacje o WAN sg ogdlnodostepne na stronach towarzystw czy tez na analizy.pl. Wycena danego sktadnika nastepuje
poprzez pomnozenie (iloczyn) liczby jednostek przez ich WAN na jednostke uczestnictwa (tj. Wartos¢ Aktywdéw Netto
na jednostke uczestnictwa).
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Inwestycja w jednostki uczestnictwa funduszy ma charakter inwestycji krétkoterminowej, gdyz fundusze inwestycyjne
otwarte (FIO) i specjalistyczne fundusze otwarte (SFIO) zaliczajg sie do instrumentéw finansowych, ktére moga by¢
odkupione w dowolnym momencie, a $srodki trafig na rachunek bankowy Spétki w ciggu kilku dni roboczych od momentu
zfozenia zlecenia odkupienia jednostek. W przypadku wybranych przez Analizy Online funduszy wybrany rodzaj jednostek
uczestnictwa nie okresla wysokosci kuponow, ani dat ich wyptaty, co oznacza, ze korzysci ekonomiczne dla Analiz Online
moga wynikaé jedynie ze wzrostu wyceny wartosci WAN na jednostke. W przypadku spadku wartosci WAN na jednostke
Spoétka moze odniesc strate z tej inwestycji. W kazdym przypadku kalkulacja nastepuje na biezgco tj. w kazdym dniu wyceny
funduszu.

20. Srodki pieniezne na rachunku Split Payment

31/12/2020 31/12/2019
Analizy Online S.A.
- rachunek bankowy VAT 8 126,45 4 562,54
Razem 8 126,45 4 562,54
21. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - struktura walutowa
31/12/2020 31/12/2019
- w walucie polskiej 812 590,81 1174 628,34
- w walutach obcych
- EUR 72,45 57 867,01
Razem 812 663,26 1232 495,35
22. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31/12/2020 31/12/2019
- certyfikaty 912,87 0,00
- ubezpieczenia samochodow 3791,84 2 341,30
- serwisy gospodarczo-informacyjne 521,98 993,38
- pozostate 16 973,99 21 024,28
Razem 22 200,68 24 358,96
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Rodzaj ograniczenia

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania oraw do akeji
A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
B-Il emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

24. Struktura akcjonariatu spoétki Analizy Online S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2019 roku

T . Sposéb Prawo do
. L Wartos¢ serii/emisji . . " .
Seria/ emisja L. i . pokrycia Data rejestracji dywidendy
wg wartosci nominalnej ]

kapitatu (od daty)
A-l emisja 121 000,00 gotdwka 14-04-2010 01-01-2010
B-Il emisja 11 000,00 gotdwka 21-07-2010 01-01-2010
A-l emisja -12 216,80 umorzenie nie dotyczy nie dotyczy

Razem 119 783,20

. . Udziat w kapitale . ) Udziat w ogdlne;j
. . Liczba akgji Liczba gltosow Lo )
Akcjonariusz zaktadowym liczbie gtoséw
[szt.] na WZA
[%] [%]

ENRAV FIZ AN 600 180 50,11% 600 180 50,11%
Grzegorz Raupuk (*) 335185 27,98% 335185 27,98%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Michat Duniec (*) 6325 0,53% 6 325 0,53%
Pozostali 195 887 16,35% 195 887 16,35%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%

(*) osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi

W dniu 22.03.2021r. nastgpita zmiana struktury akcjonariatu spétki Analizy Online S.A. Akcjonariusz Grzegorz Raupuk zbyt

12 000 sztuk akcji zwyktych spétki Analizy Online S.A. Po dokonaniu transakcji Pan Grzegorz Raupuk, posiada 290.811 sztuk

akcji zwyktych Spoéftki, reprezentujacych 24,3% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajacych prawo do 290.811 gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 24,3% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

www.analizyonline.com




<

25. Struktura akcjonariatu spétki KupFundusz S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2020 roku
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. .. Udziat w kapitale . , Udziat w ogélnej
. . Liczba akgji Liczba gtosow s .
Akcjonariusz [szt.] zaktadowym na WZA liczbie glosow
' (%] (%]
Analizy Online S.A. 2100 000 100,00% 2100 000 100,00%
Suma 2100 000 100,00% 2100000 100,00%

W dniu 10.12.2020 r. zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spétki KupFundusz S.A

. 0 kwote 400.000

zt. Kapitat zostat zarejestrowany w KRS w dniu 14.01.2021 r. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego struktura

akcjonariatu byta nastepujaca:

. .. Udziat w kapitale . B Udziat w ogélnej
. . Liczba akgcji Liczba gltosow . L. P
Akcjonariusz [szt.] zaktadowym na WZA liczbie glosow
' [%] [%]
Analizy Online S.A. 2 500 000 100,00% 2 500 000 100,00%
Suma 2500 000 100,00% 2500 000 100,00%
26. Kapitat zapasowy
31/12/2020 31/12/2019
- z doptat akcjonariuszy 259 237,32 259 237,32
- inny — z podziatu zysku 2670771,58 2670771,58
Razem 2 930 008,90 2930 008,90
27. Kapitat z aktualizacji wyceny
W Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie wystepuje.
28. Pozostate kapitaty rezerwowe
31/12/2020 31/12/2019
- z doptat akcjonariuszy 12 216,80 12 216,80
Razem 12 216,80 12 216,80
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29. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych

Wynik finansowy netto z lat ubiegtych

Razem

30. Wynik finansowy netto roku obrotowego

Zysk netto

Razem

31. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu

Stan rezerwy na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

Zwiekszenia:

a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:

- srodkow trwatych w leasingu

- odsetek od inwestycji finansowych

Zmniejszenia:

a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:

- otrzymanych odsetek bankowych
- niezrealizowanych réznic kursowych
- odsetek od pozyczek

- s$rodkow trwatych w leasingu

Stan rezerwy na koniec okresu, w tym:
(po zaokrqggleniu do petnych ztotych)
a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

www.analizyonline.com
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31/12/2020 31/12/2019
949 347,29 1198 195,43
949 347,29 1198 195,43
31/12/2020 31/12/2019
-71 747,97 -248 848,14
-71 747,97 -248 848,14
31/12/2020 31/12/2019
145,00 1447,00
145,00 1447,00
19 624,00 5 858,00
19 624,00 5 858,00
18 147,00 5171,00
1477,00 687,00
15 570,00 7 160,00
15 570,00 7 160,00
4,00 90,00
0,00 16,00
687,00 0,00
14 879,00 7 054,00
4 199,00 145,00
4 199,00 145,00
0,00 0,00



Stawka podatku: 19%

32. Pozostate rezerwy krotkoterminowe - zmiana stanu

Rezerwy na niewyptacone swiadczenia pracownicze
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu

Razem pozostate rezerwy krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu

33. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek, w tym:

a) inne zobowigzania finansowe
- z tytutu leasingu finansowego o okresie sptaty:
- powyzej 1 roku do 3 lat
- kredyty i pozyczki
- powyzej 1 roku do 3 lat
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31/12/2020 31/12/2019
77 014,00 190 257,00
131 711,72 213 647,36
77 014,00 133 157,00
0,00 193 733,36
131711,72 77 014,00
8 400,00 5 460,00
12 000,00 8 400,00
12 000,00 5 460,00
0,00 0,00
8 400,00 8 400,00
85 414,00 195 717,00
143 711,72 222 047,36
89 014,00 138 617,00
0,00 193 733,36
140 111,72 85 414,00
31/12/2020 31/12/2019
297 987,35 2 930,69
78 282,18 2 930,69
78 282,18 2 930,69
78 282,18 2 930,69
219 705,17 0,00
219 705,17 0,00




Razem

34. Zobowigzania dtugoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

Razem

35. Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec pozostatych jednostek, w tym:
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowigzania finansowe
- Z tytutu leasingu finansowego
c) ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

d) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych naleznosci
publicznoprawnych

e) ztytutu wynagrodzen

f) inne

Razem

36. Zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

- w walucie EUR

Razem
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297 987,35 2 930,69
31/12/2020 31/12/2019
297 987,35 2 930,69
297 987,35 2 930,69
31/12/2020 31/12/2019
411 955,07 217 969,89
90 466,83 36,00
32 805,29 29 846,67
32 805,29 29 846,67
90 316,10 92 536,96
90 316,10 92 536,96
192 850,56 95 286,27
5451,03 0,00
65,26 263,99
411 955,07 217 969,89
31/12/2020 31/12/2019
411 816,67 217 969,89
138,40 0,00
411 955,07 217 969,89




37. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w tym:

- krétkoterminowe

Razem

Noty do Rachunku Zyskow i Strat

38. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Razem

39. Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne
- sprzedaz wyposazenia
- rozwigzane rezerwy
- zwolnienie z obowigzku optacania sktadek na ubezpieczenie spoteczne
- inne pozostate przychody operacyjne

- $rodki po likwidacji rachunku

Razem
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31/12/2020 31/12/2019
270920,23 72 116,12
270 920,23 72 116,12
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
7 328 697,60 7 799 833,68
7 328 697,60 7 799 833,68
01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019
0,00 81,30
160 423,23 79 773,56
3634,12 0,00
17 698,00 73 690,34
135 549,99 0,00
3540,12 6 083,22
1,00 0,00
160 423,23 79 854,86
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40. Pozostate koszty operacyjne

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5236,03 0,00

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 3 818,31 0,00

Inne koszty operacyjne 6571,39 12 199,38

- inne pozostate koszty operacyjne 0,00 12 199,38

- koszty reklamaciji 6 571,39 0,00

Razem 15 625,73 12 199,38
41. Przychody finansowe

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Odsetki bankowe 6 448,25 21 153,22

Inne przychody finansowe 8379,12 0,00

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0,00 0,00

- pozostate 603,00 0,00

- wycena bilansowa aktywdw finansowych 7776,12 0,00

Razem 14 827,37 21 153,22

42. Koszty finansowe

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Odsetki 271,02 235,84

- odsetki od zobowigzan handlowych 0,00 8,84

Inne koszty finansowe 4 360,83 4 024,16

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0,00 2 438,54

- pozostate 4 360,83 1585,62

Razem 4 631,85 4 260,00
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43. Podatek dochodowy

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Podatek dochodowy biezacy 78 007,00 159 241,00
Podatek dochodowy odroczony 7 412,00 6 691,00
Razem 85 419,00 165 932,00

W roku obrotowym organy podatkowe nie prowadzity zadnych kontroli / postepowan podatkowych.

Organy podatkowe mogg przeprowadza¢ kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciggu pieciu lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe, dokonaé
ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary.

44. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat - struktura

01/01/2020 01/01/2019
-31/12/2020 -31/12/2019

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat, w tym dotyczacy:
- kontynuowanej dziatalnosci podstawowe;j 85 419,00 165 932,00
Razem 85 419,00 165 932,00

45. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym nie wystgpita w Grupie Kapitatowej Analiz Online dziatalnos¢ zaniechana ani przewidziana do
zaniechania w roku nastepnym.

www.analizyonline.com
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Noty do Rachunku Przeptywéw Pienieznych

46. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 193 985,18 -197 409,55

- korekty o zmiane stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu:

- reklasyfikacji do i z zobowigzan dtugoterminowych -75 351,49 0,00

- leasingu finansowego -66 124,17 -6 188,87

- kredytu w rachunku biezgcym -36,00 0,00

- subwencja finansowa z Tarczy Finansowej PFR 90 466,83 0,00
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych dla potrzeb rachunku

przeptywoéw pienieznych 245 030,01 -191 256,68

47. Struktura sSrodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych

01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019

Srodki pieniezne w kasie 737,10 290,87
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 811 926,16 334 798,66
Srodki pieniezne w depozytach krétkoterminowych 0,00 897 345,85
Nalezne odsetki od depozytu na dzien bilansowy 0,00 23,97
Razem 812 663,26 1232 459,35

Dodatkowe noty objasniajgce

48. Informacje o instrumentach finansowych

Odnosnie ,instrumentdéw finansowych” — papieréw wartosciowych, wymienionych w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentdéw finansowych (Dz. U. 149, poz. 1674 z 2001 roku z pdzniejszymi zmianami).

Na instrumenty finansowe Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. sktadajg sie:
1. Gotdéwka w kasie

2. Rachunki bankowe biezace i lokaty

www.analizyonline.com
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3. Inne papiery wartoSciowe w postaci jednostek uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych.

49. Instrumenty finansowe zabezpieczajace

W roku obrotowym nie byty stosowane.

50. Umowy zawarte przez jednostke nieuwzglednione w bilansie
W roku obrotowym nie wystgpity.
51. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez

udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Grupa Kapitatowa posiada 1 weksel z tytutu zabezpieczenia umoéw leasingu.

52. Istotne transakcje ze stronami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W roku obrotowym nie wystgpity.

53. Wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegajg konsolidacji

W roku obrotowym nie wystagpity.

54. Przecietne zatrudnienie, w podziale na grupy zawodowe

Analizy Online S.A. 31/12/2020 31/12/2019

Przecietne zatrudnienie, w tym:

- Kadra kierownicza 2 2
- Pracownicy umystowi 28 29
Razem 30 31

www.analizyonline.com
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KupFundusz S.A. 31/12/2020 31/12/2019

Przecietne zatrudnienie, w tym:
- Kadra kierownicza

- Pracownicy umystowi 7 5

Razem 9 7

Przecietne zatrudnienie w spé6tce Analizy Online S.A. w roku 2020 wyniosto 25,12 etatu. Przecietne zatrudnienie w spofce
KupFundusz S.A. w roku 2020 wyniosto 4,48 etatu.

55. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych
spétek handlowych

Analizy Online S.A. 01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019
Wynagrodzenie Zarzadu 156 000,00 182 980,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 32 400,00 45 400,00
Razem 188 400,00 228 380,00

Rada Nadzorcza Spétki otrzymuje wynagrodzenie za petniong funkcje na podstawie Uchwaty nr 24/2019 z dnia 28 czerwca
2019 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Obecny Zarzad Spotki pobiera dodatkowe wynagrodzenie, nie wykazane w tabeli, na podstawie uméw cywilno-prawnych
o $wiadczenie ustug konsultingowych i programistycznych.

KupFundusz S.A. 01/01/2020 01/01/2019

-31/12/2020 -31/12/2019
Wynagrodzenie Zarzadu 12 000,00 22 339,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 7 500,00 10 000,00
Razem 19 500,00 32 339,00

Rada Nadzorcza Spétki otrzymuje wynagrodzenie za petniong funkcje na podstawie Uchwaty nr 2 z dnia 26 wrzesnia 2016 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Spétka wyptaca cztonkom Zarzadu wynagrodzenia z tytutu petnienia tej funkgji.

www.analizyonline.com
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56. Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu
i organéw nadzorczych spoétek handlowych

Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie udzielita pozyczek i nie zawarta zadnych innych transakcji z cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

57. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wynosi 7 000,00 zt netto + VAT
za badanie jednostkowe i 5 000,00 zt netto + VAT za badanie skonsolidowane.

W KupFundusz S.A. wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wynosi
5000,00 zt netto + VAT.

58. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania nie wystgpity zdarzenia majgce istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe.

59. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W roku obrotowym nie nastgpita zmiana polityki rachunkowosci.

60. Korekty btedéw podstawowych

W roku obrotowym nie wystapity.

61. Porownywalnosé danych sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie jest w petni poréwnywalne do sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

62. Ocena wptywu pandemii wirusa COVID-19 na dziatalnos$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej. Deklaracja w
zakresie kontynuowania dziatalnosci

Spoétki w Grupie Analizy Online majg petng zdolnos$¢é operacyjng i biznesowg. W przypadku spétki matki, dotyczy
to w szczegolnosci obszaru przetwarzania idostawy danych, jak rowniez funkcjonowania serwiséw informacyjnych.
Bez zaktdcen realizowane sg podstawowe ustugi takie jak wytwarzanie dokumentdéw, raportéw i analiz. Wynika to wprost
z charakteru wykonywanej pracy oraz znaczacej robotyzacji proceséw, ktére moga by¢ realizowane na urzadzeniach
przenos$nych poza siedzibg firmy. Rowniez platforma kupfundusz.pl w spétce zaleznej dziata bez zaktdcen. Zgodnie z planem
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realizowane sg rowniez prace rozwojowe w zakresie sposobu dziatania samej platformy oraz liczby dostepnych na niej
funduszy.

Od strony finansowej sytuacja Grupy Kapitatowej ulegta poprawie. Grupa jest w stabilnej i dobrej kondycji.

W maju 2020 roku spdtka matka otrzymata subwencje z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokos$ci 310 172 zt. Zostat
tez pozytywnie rozpatrzony przez ZUS wniosek spétki Analizy Online o obnizenie o 50% sktadki na obowigzkowe
ubezpieczenia spoteczne za miesigce marzec, kwiecien i maj. Na dzien bilansowy otrzymana subwencja z PFR jest w catosci
wykazana jako zobowigzania, nie nastgpito umorzenie subwencji.

W zwigzku pandemig wirusa COVID-19 w 2020 roku nie odbyta sie konferencja Fund Forum, a takze konferencje dotyczace
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Szacowane, utracone przychody z tych eventéw to okoto 0,5 min ztotych.

Chociaz sytuacja zwigzana z pandemig wirusa COVID-19 wcigz sie zmienia, do tej pory Zarzad jednostki dominujgcej
nie odnotowat zauwazalnego (istotnego) wptywu na sprzedaz gtéwnych ustug abonamentowych w Grupie lub na tancuch
dostaw dla obu wchodzacych w jej sktad jednostek, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkdw. Bedzie nadal
monitorowany potencjalny wptyw i podejmowane wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki
dla Grupy Kapitatowej Analizy Online.

W przypadku KupFundusz S.A., pomimo straty, ktéra w 2020 roku wyniosta 218,7 tys. ztotych i byta nizsza o 558,7 tys.
ztotych w stosunku do straty z 2019 roku o wartosci 777,4 tys. z, dziatalno$¢ biznesowa i operacyjna bedzie kontynuowana.
Decyzja w tym zakresie ze strony gtéwnego akcjonariusza, tj. spotki Analizy Online, bazuje na dwdéch czynnikach. Pierwszym
jest rosnace zainteresowanie inwestowaniem w fundusze przy wykorzystaniu platformy kupfundusz.pl. Drugim jest zmiana
stanowiska (ztagodzenie) w sprawie tzw. zachet ze strony Komisji Nadzoru Finansowego oraz pozytywne brzmienie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Inwestycji i Rozwoju z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie postepowania podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutow
uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw (Dz. U. poz. 2110).

Rok 2020 to intensywny rozwdj platformy kupfundusz.pl, ktéry zaowocowat znaczacg dynamika wzrostowg parametréow
biznesowych. Najwazniejsze z nich na koniec roku ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie: konto na KupFundusz.pl
posiadato 3 750 oséb. To oznacza, ze w stosunku do 2019 roku liczba nowych rejestracji zwiekszyta sie o ok. +140%
(2 153 nowych kont w roku 2020 vs. 900 nowych kont na koniec 2019 roku). Aktywa zgromadzone na platformie na koniec
2020 roku wyniosty 49,8 min ztotych, w poréwnaniu do 5,99 min ztotych na koniec 2019 roku (+713%). Nalezy zwrdcié¢
uwage, ze ustugi dystrybucji funduszy, jakie oferuje KupFundusz S.A. majg charakter cyfrowy i stanowig przysztos¢ rozwoju
rynku kapitalowego w Polsce.

Spotka dominujgca, od sierpnia 2020 roku, zgodnie z trescig komunikatu ESPI 12/2020 po zakonczeniu kazdego miesigca
podaje wartos¢ aktywow zgromadzonych na platformie kupfundusz.pl. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
Zarzad jednostki dominujacej nie widzi ryzyka zagrozenia zwigzanego z dalszg kontynuacjg dziatalnosci spétki corki
tj. KupFundusz S.A. Ze wzgledow formalnych tj. biorgc pod uwage, ze straty wykazane w bilansie przekraczajg sume kapitatu
zapasowego i rezerwowego oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotka dominujgca
posiadajaca 100% gtoséw, podejmie uchwaty o dalszym istnieniu spétki i kontynuacji jej dziatania.

63. Dodatkowe informacje
Zgodnie z art. 50 Ustawy o Rachunkowosci w przypadku gdy informacje dotyczgce poszczegdlnych pozycji sprawozdania

finansowego nie wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajacy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2020
4.1 Opis dziatarn w 2020 roku

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyinych poprzez spétke KupFundusz S.A.

Rok 2020, gtownie ze wzgledu na wdrozenie nowego modelu rozliczen pomiedzy spdtkg matkg (Analizy Online S.A.), a spdtka
cérka (KupFundusz S.A.), dla Grupy Kapitatowej Analizy Online miat charakter przetomowy. Miato to zwigzek
zimplementacjag nowego modelu rozliczania zachet, ktéry ulegt zmianie na przetomie IIl i IV kwartatu 2019 roku
tj. po ogtoszeniu stanowiska KNF w tej sprawie. Spdétka KupFundusz generowata przychody wytgcznie w oparciu o zwrot
kosztéw podnoszacych jakos¢ z mozliwoscig uzyskania marzy. Pierwszg kategorig zwrotu kosztéw sg ustugi podnoszace
jakos¢ w stosunku do klientédw rzeczywistych. Natomiast druga kategorig kosztéw sg te zwigzane z podnoszeniem jakosci
ustug dla klientéw potencjalnych.

W 2020 roku poprawie ulegta sytuacja finansowa KupFundusz S.A. Co prawda przychody byty wyraznie nizsze niz w roku
poprzednim, ale wysoki zakres spadku kosztéw, przetozyt sie na znacznie lepszy wynik finansowy niz w roku 2019. Strata
KupFundusz S.A. w roku 2020 wyniosta -218,7 tys. ztotych, podczas gdy w 2019 roku strata wyniosta -777,4 tys. ztotych.

Poprawa wynikéw finansowych miata bezposredni zwigzek z dziataniami rozwojowymi, w tym w zakresie poszerzenia
oferty. W 2020 roku KupFundusz S.A. zawart 4 nowe umowy dystrybucyjne (z Esaliens TFI, Caspar TFI, Generali Investments
TFI oraz TFI PZU). Pod koniec roku rozpoczety sie rowniez przygotowania do wdrozenia tzw. strefy luksemburskiej wraz
z planowanym wdrozeniem pierwszej zagranicznej firmy inwestycyjnej. W catym minionym roku na platformie pojawito
sie ponad 130 nowych funduszy, a liczba dostepnych rozwigzan na koniec roku wyniosta 288. Warto zwrdci¢ uwage, ze od
lipca do konca roku KupFundusz SA zorganizowat 21 webinaréw inwestycyjnych - inicjatywa ta spotkata sie dobrym
odbiorem ze strony uzytkownikéw serwisu.

Znaczacy krok rozwojowy zostat rowniez wykonany po stronie ruchu na platformie, o czym $wiadczg znaczgce wzrosty
na kluczowych parametrach takich jak liczba uzytkownikéw i liczba odston. W 2020 roku serwis kupfundusz.pl
Sredniomiesiecznie odwiedzato blisko 8,4 tys. osdb, co oznacza wzrost o +37% w stosunku do roku poprzedniego. Jeszcze
wiekszy wzrost byt widoczny po stronie odston. W ujeciu miesiecznym serwis odnotowywat ponad 78 tys. odston,
co oznacza wzrost o ponad +200% w stosunku do roku 2019. W naszej ocenie ma to zwigzek ze wzrostem zainteresowania
narzedziami na platformie oraz aktywnym poszukiwaniem funduszy do inwestycji. Pod wzgledem zrédet ruchu az 67% wejs¢
stanowit ruch organiczny. W 24% przypadkdw Zrédtem ruchu byty wejscia bezposrednie. Pod koniec roku, po dwdéch latach
przerwy na kupfundusz.pl pojawit sie takze tzw. paid search (ruch ptatny).
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Podstawowe statystyki serwisu kupfundusz.pl (zrédto google analytics)

Liczba unikalnych uzytkownikéw 8375 6105 +37,2%

taczna liczba odston 78 038 24 209 +222,4%

Na koniec 2020 roku konto na KupFundusz.pl posiadato 3 750 osdb. To oznacza, ze w stosunku do 2019 roku liczba nowych
rejestracji zwiekszyto sie o ok. +140% (2 153 nowych kont w roku 2020 vs. 900 nowych kont na koniec 2019 roku). Wyraznej
poprawie ulegta réwniez liczba klientow aktywnych (korzystajgcych ze strefy transakcyjnej KupFundusz.pl). Aktywa
zgromadzone na platformie na koniec 2020 roku wyniosty 49,8 min ztotych, w stosunku do 6,1 min ztotych na koniec 2019
roku.

Od sierpnia 2020 roku, zgodnie z trescig komunikatu ESPI 12/2020 Analizy Online po zakonczeniu kazdego miesigca podajg
wartos¢ aktywow zgromadzonych na platformie kupfundusz.pl.

Zgodnie z komunikatem ESPI 1/2020 sp6tka KupFundusz S.A. przed 2023 rokiem powinna osiggng¢ samowystarczalnosé
finansowa, co w dtugim terminie bedzie korzystne dla catej grupy kapitatowej Analiz Online. Nalezy zwréci¢ uwage, ze ustugi
dystrybucji funduszy, jakie oferuje KupFundusz S.A. majg charakter cyfrowy i stanowig przyszto$¢ rozwoju rynku
kapitatowego w Polsce.

Serwis Analizy.pl

Niewielkiemu opdznieniu, z powodu pandemii, ulegt start nowej wersji serwisu analizy.pl. Ostatecznie zostat
on uruchomiony w lipcu, za$ stara wersja serwisu zostata catkowicie wytgczona. Nowy serwis ma przede wszystkim
przyjazny, intuicyjny interfejs, zaprojektowany zgodnie z najnowszymi trendami UX/Ul. W potaczeniu z innowacyjnymi
narzedziami do samodzielnego wyboru, poréwnywania i analizy produktéw inwestycyjnych jest odpowiedzig naszej Spotki
na nowe rosngce oczekiwania uzytkownikéw. W serwisie oprécz wielu poréwnywarek, udostepniono szereg nowych
narzedzi, takich jak rozbudowane filtry do wyboru inwestycji, obserwowanie funduszy, czytelnie czy spersonalizowany
newsletter. Ze szczegdlnie wysokim zainteresowaniem wsrdod uzytkownikdw spotkata sie funkcjonalnosé zwana przez
nas ,profesjonalny portfel inwestycyjny”, ktéry umozliwia nie tylko petng analize wsteczng (backtesting) portfela ztozonego
z réznych funduszy, ale takze jego biezace monitorowanie. Portfele dziatajg w czasie rzeczywistym i s3 wyceniane
z uwzglednieniem najnowszych dostepnych wycen funduszy.

Po wdrozeniu nowego serwisu analizy.pl przez blisko 4 miesigce pracowaliSmy nad uwzglednieniem spostrzezen i uwag,
ktore sptywaty od uzytkownikéw. Ostateczny efekt wdrozenia bedzie mozna ocenia¢ dopiero w 2021 roku. Przedsmak
mozliwosci serwisu byt widoczny juz w grudniu 2020 roku, w ktérym na analizy.pl srednio weszto 148,3 tys. uzytkownikow,
czyli 14,2 tys. (ponad +10%) wiecej niz w tym samym okresie rok wczesniej.

W stosunku do 2019 roku $rednia miesieczna liczba unikalnych uzytkownikdéw (UU) zwiekszyta sie o blisko 20 tysiecy,
co oznacza wzrost o ponad +15% w ujeciu procentowym. Pierwszym powodem byto bardzo wysokie zainteresowanie
serwisem w okresie silnych wahan indekséw na gietdach tj. w marcu i w kwietniu minionego roku. Drugim zas rosnace
zainteresowanie funduszami powodowane coraz nizszym oprocentowaniem $rodkéw w bankach. Coraz silniej na liczbe
odwiedzajgcych serwis wptywa rosngca popularnos¢ jego nowej, o wiele bogatszej w tresci wersji. Takze lepsze
indeksowanie serwisu przez wyszukiwarke Google przyczynia sie rowniez do wzrostu liczby uzytkownikow.
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Warto zwrdci¢ uwage, ze wraz z liczbg nowych uzytkownikdow wzrosta réwniez liczba odston. Podczas gdy w 2019 roku
serwis w przeliczeniu na miesigc miat ponad 1,23 min wyswietlen, to juz w 2020 roku warto$¢ ta byta o 275 tys. wyzsza.

Podstawowe statystyki serwisu analizy.pl (Zrodto google analytics)

Liczba unikalnych uzytkownikow 142 927 124 152 +15,1%

taczna liczba odston 1509 647 1234562 +22,3%

Na szczegdlng uwage zastuguje wzrost liczby uzytkownikdw zapisanych na nasz newsletter. Na koniec roku
zapisanych byto ponad 10 tysiecy oséb, czyli az o 50% (3,5 tysigca) wiecej niz na koniec roku 2019 roku. Dla poréwnania
w 2019 roku na newsletter zapisato sie 2,2 tysigca osdb. Kolejng zaletg nowego serwisu analizy.pl jest dostep do wiasnego
konta, dzieki ktéremu mozna m.in. korzystac z wielofunkcyjnych poréwnywarek czy tez portfela inwestycyjnego. Na koniec
2020 roku konto na serwisie analizy.pl miato 23,6 tysigca uzytkownikéw.

Oprécz dziatan bezposrednio zwigzanych z serwisem analizy.pl na uwage zastuguje nasz nowy staly program
edukacyjny: , Analizy Live”, w ktorym Robert Stanilewicz wraz z Rafatem Bogustawskim komentujg biezgce wydarzenia
rynkowe. Analizy Live s3 emitowany w czasie rzeczywistym na Facebook i YouTube. Kazdy odcinek oglada okoto 2000
widzow.

Dobre Praktyki Informacyjne

Ze wzgledu na konieczno$¢ wdrozenia pracy zdalnej, z blisko 6 miesiecznym opdznieniem ruszyt projekt Dobrych Praktyk
Informacyjnych (DPI) w branzy TFI. Jego celem jest wprowadzenie standardu komunikacji miedzy TFl i inwestorami. Dobre
Praktyki zostaty opracowane przez IZFiA oraz Analizy Online, przy czym rolg naszej firmy jest merytoryczne wsparcie przy
wdrozeniu DPI oraz monitoring zachodzacych zmian. W prace nad tym projektem zaangazowane sg Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (TFl) oraz firmy zarzadzajgce Pracowniczymi Planami Kapitatowymi (PPK). Inicjatywie samoregulacji rynku
patronujg Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz PFR Portal PPK. Koniec projektu jest przewidziany na koniec
2021 roku. Do oczekiwanych rezultatow nalezy zwiekszenie transparentnosci funduszy inwestycyjnych w 5 obszarach
samoregulacji. Projekt nie ma charakteru biznesowego, ale zwieksza zaufanie do branzy, co bedzie korzystne réowniez
dla Analiz Online.

#1 Forum Inwestycji Osobistych

W marcu 2020 roku, w zwigzku z poczatkiem pandemii wirusa COVID-19, nie udato zorganizowac sie 10 Fund Forum, czyli
najwiekszej konferencji inwestycyjnej w $wiecie polskich funduszy. Niemniej Analizy Online bardzo szybko odnalazty
sie w nowej pandemicznej rzeczywistosci i pod koniec pazdziernika minionego roku Spétka zorganizowata wirtualne Forum
Inwestycji Osobistych, czyli pierwszg bezptatng konferencje live & online, skierowang do wszystkich posiadaczy
oszczednosci, ktdrzy szukajg nowych sposobdow na ochrone i pomnazanie kapitatu.

W wydarzeniu wzieli udziat najlepsi specjalisci z branzy zarzagdzania aktywami z Polski i zagranicy, a takze popularni blogerzy
ekonomiczni. Ponad dwudziestu ekspertow podzielito sie swojg wiedzg w 5 panelach dyskusyjnych i 4 prelekcjach.

Zainteresowanie tym wirtualnym eventem nalezy oceni¢ pozytywnie, gdyz w Forum Inwestycji Osobistych udziat wzieto

ponad 1200 inwestorow. Mamy ambicje, aby FIO na state wpisato sie w kalendarz imprez finansowych oraz aby byto jednym
z najbardziej merytorycznych i prestizowych wydarzen inwestycyjnych w Polsce.
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Serwisy B2B dla klientéw instytucjonalnych

W 2020 roku Analizy Online kontynuowaty prace nad wdrozeniem rozwigzan o charakterze cyfrowym stawiajgc na rozwéj
oprogramowania B2B oraz uruchamianiu kolejnych ustug spersonalizowanych, takich jak produkcja kart i dokumentéw.
Do pierwszych rozwigzan cyfrowych nalezy platforma informacyjna prezentujgca dane o funduszach inwestycyjnych
dedykowana agentom domu maklerskiego. W przypadku ustug szytych na miare dla 3 podmiotéw uruchomilismy ustuge
produkgcji kart, a dla innego podmiotu produkcje dokumentow KIID. Efekty finansowe tych prac bedg widoczne w 2021 roku.

4.2 Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowe;j

Wybrane wskazniki finansowe *

01.01.2020 | 01.01.2019

pleant 31.12.2020 | 31.12.2019 | ZMiana

Wskaznik rentownosci sprzedazy -
Wskaznik rentownosci operacyjnej 0,48% R -
Wskaznik rentownosci netto -
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 7,6 10,3 -26,12pp
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 14,02% 5,03% 178,56pp

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krdtkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/suma aktywow

4.3 Informacja o przewidywanym rozwoju Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Analiz Online znajduje sie w dobrej kondycji finansowej, ktdra umozliwia jej dalszy dynamiczny rozwdj.
Zarzad spotki dominujgcej zamierza poszukiwaé nowych obszaréw wspétpracy z dotychczasowymi partnerami w oparciu
o outsourcing, w szczegdlnosci w zakresie robotyzacji proceséw zarzadczych, dostaw danych i produkcji dokumentow.
W przypadku spotki cérki bedg prowadzone dziatania zmierzajgce do wzrostu liczby klientdw oraz poszerzajgce oferte
funduszy dostepnych na platformie.

www.analizyonline.com

47




© nalizy

4.4 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, obok finalizacji dotychczasowych inwestycji w rozwdéj oprogramowania
platformy kupfundusz.pl, a takie dalszego rozwoju analizy.pl, umozliwia realizacje kolejnego projektu dotyczgcego

przebudowy serwiséw z rodziny FundOnline oraz serwisu Holder.

Przychody ze sprzedaiy i ich struktura

W 2020 roku skonsolidowane przychody Grupy Analizy Online wyniosty 7 328,7 tys. zt i byty nizsze o 471,1 tys. ztotych
w stosunku do roku poprzedniego. Dynamika przychoddéw wyniosta -6,0%.

Spadek przychodéw na poziomie skonsolidowanym wynikat gtéwnie ze zmiany modelu rozliczania zachet
w KupFundusz S.A. W tym przypadku spadek przychoddw wynidst o -37,2%. Zjawisko to nie byto zaskoczeniem i miato
charakter zaplanowany. Drugg przyczyng byto anulowanie, w zwigzku z pandemig COVID-19, 10 Fund Forum.
W tym przypadku Analizy Online na poziomie jednostkowym stracity z tego tytutu okoto 0,5 min ztotych.

Najwazniejszg pozycjg w strukturze przychoddw niezmiennie stanowi pozycja zwigzana z serwisami i dostawg danych.
W poréwnaniu z rokiem 2019 dynamika przychoddéw z tego segmentu wyniosta +5,1%, co potwierdza stabilng sytuacje
w zakresie podstawowej dziatalnosci spétki matki. Przyrost w tym segmencie byt zwigzany z pfatnos$ciami za nowe
wdrozenia ustug o charakterze abonamentowym do ktdrych doszto gtéwnie w IV kwartale roku.

Wozrost przychodéw wynikajacy z rozwoju dedykowanych serwisdw online dla pojedynczych klientéw B2B, produkcji
dokumentéw, w tym przygotowania produkcji kart funduszy bedzie widoczny od 2021 roku.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktéw:

segmenty produktow L L zmiana rdr
gmenty p 2020 2019

serwisy i dostawa danych 4896843 4658348 5,1%
narzedzia wsparcia sprzedazy 1350336 1411356 -4,3%
konferencje i szkolenia 255 695 -100,0%
dystrybucja kupfundusz.pl 489 257 778 465 -37,2%
pozostate 592 261 695 970 -14,9%
razem 7328697 7799834 -6,0%

Wyniki Grupy Kapitatowej Analiz Online

Wynik skonsolidowany netto w Grupie Kapitatowej Analiz Online w roku 2020 wynidst -71,7 tys. ztotych wobec — 248,8 tys.
ztotych w roku 2019. Spodziewamy sie, ze wynik finansowy w roku 2021 bedzie dodatni, ze wzgledu na efekty
uruchomionych projektow.

Gtéwnym czynnikiem, ktéry wptynat na zmniejszenie straty na poziomie skonsolidowanym w roku 2020 byt spadek kosztéw
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 7 438,6 tys. ztotych i byty o -486,8 tys. nizsze niz w roku poprzednim.
W tym przypadku nalezy jednak wspomnie¢ o dwdch waznych czynnikach. Jednym byto umorzenie sktadek ZUS w ramach
tarczy dla przedsiebiorstw w zwigzku z COVID-19, czego taczny pozytywny efekt to 135,5 tys. ztotych. Drugim czynnikiem
byt spadek kosztéw zwigzanych z odwotaniem konferencji Fund Forum. Majgc powyzsze na uwadze, spadek kosztéw z jakim
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mieliSmy do czynienia w roku 2020 roku na poziomie skonsolidowanym, nie moze by¢ uznany za tendencje o trwatym
charakterze.

Od strony organicznej struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej wraz z wynagrodzeniami ma tendencje wzrostowg
i zaktadamy, ze trend ten bedzie sie nadal utrzymywat. Wynika to gtdwnie z uruchamiania kolejnych projektéw, do ktérych
Spétka wynajmuje firmy lub zatrudnia wspétpracownikéw posiadajacych odpowiednie kompetencje.

Pozytywny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej miat spadek amortyzacji, ktéry w ujeciu procentowym wynidst
- 18,0%. Miat on jednak charakter jednorazowy, gdyz od potowy 2020 roku zostata rozpoczeta amortyzacja platformy
analizy.pl. Ogdlny poziom amortyzacji wynika z amortyzacji oprogramowania platformy do dystrybucji funduszy oraz
amortyzacji nowego serwisu analizy.pl. Amortyzacja w 2021 roku z pewnoscig bedzie wyzszg pozycjg kosztow niz w roku
2020.

Grupa Kapitatowa Analiz Online znajduje sie w stabilnej kondycji finansowej o czym $wiadczy skonsolidowany poziom
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, ktory w 2020 roku wynidst 1,2 min ztotych. Czes¢ nadwyzek finansowych w kwocie
1,5 min ztotych zostata ulokowana w jednostkach funduszy inwestycyjnych o niskim profilu ryzyka (pozycja wydatki
na aktywa finansowe w pozostatych jednostkach widoczna m.in. w Rachunku Przeptywoéw Pienieznych)

4.5 Informacja o instrumentach finansowych w Grupie Kapitatowej

W zwigzku ze stabilng sytuacjq finansowg, a takze klasycznym modelem funkcjonowania Grupy Kapitatowej Analiz Online,
polegajacym przede wszystkim na rozliczaniu wiekszosci zobowigzan oraz generowaniu wiekszosci przychodéw w ramach
rozliczen w polskim ztotym, spétki Analizy Online S.A i KupFundusz S.A. nie ponoszg nadmiernego ryzyka kursowego. Spotki
W grupie nie sg zagrozona utratg ptynnosci oraz nie ma istotnych zaktdcen dotyczacych przeptywu srodkéw pienieznych.
Ponadto spotki nie prowadzg projektow ani dziatan, ktére wymagatyby wprowadzenia metod zarzgdzania ryzykiem
finansowym i dlatego w Grupie Kapitatowej Analiz Online nie funkcjonuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

4.6 Informacja o zdarzeniach istotnie wpltywajacych na dziatalno$é Grupy Kapitatowej, jakie nastgpity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Waznym wydarzeniem byto podjecie w dniu 10 grudnia 2020 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
KupFundusz S.A. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 400 000,00 (czterysta tysiecy) ztotych,
poprzez emisje 400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii E, o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda
akcja. Zarzad spotki zaleznej zgodnie z upowaznieniem zawartym w w/w uchwale, postanowit zaoferowa¢ 400 000
(czterysta tysiecy) akcji serii E spotce Analizy Online S.A. w trybie subskrypcji prywatnej okreslonej w art. 431 § 2 pkt.1 KSH.
W dniu 10 grudnia 2020 roku Analizy Online S.A. i spétka zalezna zawarty umowe objecia akcji.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 14 stycznia 2021 roku, o czym spdtka Analizy Online poinformowata
w komunikacie ESPI 2/2021 z dnia 15 stycznia 2021 roku. Podwyzszenie kapitatu w spoétce zaleznej byto zwigzane
z zapewnieniem odpowiedniego poziomu Srodkéw na biezgce funkcjonowanie spétki corki.

Nastepnie w dniu 17 grudnia 2020 r. spétka KupFundusz S.A. dokonata w catosci wczesniejszej sptaty pozyczki pienieznej
zgodnie z zapisami Umowy pozyczki zawartej pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Analizy Online, o ktérej spotka Analizy
Online informowata w komunikacie biezgcym ESPI 6/2020 w dniu 10 kwietnia 2020 r. Kwota udzielonej pozyczki wynosita
150.000,00 zt (stownie ztotych: sto piecdziesigt tysiecy 00/100). Pozyczka byta przeznaczona przez pozyczkobiorce
na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki KupFundusz S.A.
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Po dokonaniu sptaty pozyczki spétka zalezna nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek wobec spotki Analizy Online.

4.7 Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju w Grupie Kapitatowej
- nie dotyczy

4.8 Informacja o udziatach wtasnych

- nie dotyczy

4.9 Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
- nie dotyczy

4.10 Ocena wptywu pandemii wirusa COVID-19 na dziatalnos¢ i wyniki spotek w Grupie Kapitatowej Analiz
Online. Deklaracja w zakresie kontynuacji dziatalnosci przez spétki w Grupie Kapitatowej

Spoétki w Grupie Analizy Online majg petng zdolnos¢ operacyjng i biznesowg. W przypadku spotki matki, dotyczy
to w szczegdlnosci obszaru przetwarzania idostawy danych, jak réowniez funkcjonowania serwiséw informacyjnych.
Bez zaktdcen realizowane sg podstawowe ustugi takie jak wytwarzanie dokumentéw, raportéw i analiz. Wynika to wprost
z charakteru wykonywanej pracy oraz znaczacej robotyzacji proceséw, ktére moga by¢ realizowane na urzadzeniach
przenosnych poza siedzibg firmy. Rowniez platforma kupfundusz.pl w spéfce zaleznej dziata bez zaktdcen. Zgodnie z planem
realizowane sg rowniez prace rozwojowe w zakresie sposobu dziatania samej platformy oraz liczby dostepnych na niej
funduszy.

Od strony finansowej sytuacja Grupy Kapitatowe] ulegta poprawie. Grupa jest w stabilnej i dobrej kondycji.

W maju 2020 roku spdtka matka otrzymata subwencje z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 310 172 zt. Zostat
tez pozytywnie rozpatrzony przez ZUS wniosek spétki Analizy Online o obnizenie o 50% sktadki na obowigzkowe
ubezpieczenia spoteczne za miesigce marzec, kwiecien i maj.

W zwigzku pandemig wirusa COVID-19 w 2020 roku nie odbyta sie konferencja Fund Forum, a takze konferencje dotyczace
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Szacowane, utracone przychody z tych eventéw to okoto 0,5 min ztotych.

Chociaz sytuacja zwigzana z pandemig wirusa COVID-19 wcigz sie zmienia, do tej pory Zarzad jednostki dominujgcej
nie odnotowat zauwazalnego (istotnego) wptywu na sprzedaz gtéwnych ustug abonamentowych w Grupie lub na faricuch
dostaw dla obu wchodzacych w jej sktad jednostek, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw. Bedzie nadal
monitorowany potencjalny wptyw i podejmowane wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki
dla Analiz Online.

Zgodnie ze wskazéwkami Polskiej Izby Biegtych Rewidentéw, Zarzad Analiz Online jako jednostki dominujgcej deklaruje
kontynuacje dziatalnosci w kolejnych 12 miesigcach i nastepnych latach. W ocenie Zarzadu decyzja o kontynuacji
dziatalnosci jest racjonalna, a niepewnosé zwigzana z COVID-19 w przypadku Grupy Kapitatowej Analiz Online jest niewielka.
Ryzyko pandemii COVID-19 juz sie zmaterializowato w roku 2020, a pandemia na dzien sporzgdzania niemniejszej deklaracji
nie bedzie miata przetozenia na dalszy spadek przychoddw w przysztosci. Grupa planuje dalszy rozwéj ustug cyfrowych,
a takze poprawe podstawowych danych finansowych takich jak m.in. przychody ze sprzedazy.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace sporzgdzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Analizy Online S.A.

© 2polizy

Warszawa, dnia 10.05.2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Jednostki dominujacej
dotyczace sporzagdzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. i dane poréwnywalne, sporzagdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Analizy
Online S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Analizy
Online S.A., zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A., w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Signed by / Potipisany przez:
P - Podpisano przez:

rzemystaw ; ;
Szalbierz Michat Duniec

Grzegorz Raupuk

Date / Data: 2021- Date / Data:
05-10 16:38 Date / Data: 33.231405—12

2021-05-10 17:18

Analizy Online S.A., ul. Skierniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22)431 82 93, fax (48 22) 468 85 40
info@analizy.pl, www.analizyonline.com
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 0000360084, NIP 1132271535, REGON 016419531
Kapitat zaktadowy wptacony w catosci 119 783,20 PLN
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6. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Analizy
Online S.A.

© analizy

online

Warszawa, dnia 10.05.2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Jednostki dominujacej
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze firma POL-TAX 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(03-982), ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajow3 Izbe Biegtych Rewidentdw pod nr 4090, oraz cztonkowie
zespotu wykonujgcego badanie spetnili warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania
z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Zarzad Jednostki dominujace] odwiadcza rédwniez, ze wybdr ww. firmy audytorskiej do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. za rok obrotowy 2020 zostat
dokonany na podstawie § 12 ust. 1 pkt. 1.3 Statutu Spétki Analizy Online S.A. przez Rade Nadzorcza spoétki Analizy
Online S.A. na mocy Uchwaty nr 04/10/2019 z dnia 21 pazdziernika 2019 roku.

Pomiedzy Grupg Kapitatowg Analizy Online S.A. z siedzibg w Warszawie a POL-TAX 2 Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie oraz cztonkami zespotu dokonujacymi badanie nie istnieja zadne okolicznosci
ograniczajgce niezaleznos¢ podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre mogtyby by¢ przeszkodg w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Grupy Kapitatowej oraz
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

plgned by | Signed by / Signed b

Podpi: : 1gned by igned by /
odpisano przez Podpisano przez: Podpisano przez:

Przemystaw . .

szalbierz Grzegorz Raupuk Michat Duniec

Date / Data: 2021- Date / Data:

05-10 16:38 Date / Data:

2021-05-12
2021-05-10 17:18 08:39

Analizy Online S.A., ul. Skierniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22)431 82 93, fax (48 22) 468 85 40

info@analizy.pl, www.analizyonline.com
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 0000360084, NIP 1132271535, REGON 016419531
Kapitat zaktadowy wplacony w catosci 119 783,20 PLN
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7. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku

POL-TAX 2 Sp. z 0.0. +48 (22) 616 55 11
P [] I__T H x ul. Bora Komorowskiego 56C lok.91 +48 (22) 616 55 12
/ 03-982 Warszawa biuro@pol-tax.pl

TWOI TRUFANY KSIEGOWY

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku jednostki:

GRUPY KAPITALOWEJ
w ktérej jednostkg dominujgcq jest

ANALIZY ONLINE Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie (01-230), ul. Skierniewicka 10A

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych ped numerem 4090
Spdtka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dlo m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego KRS: 0000628345: NIP: 1132914298; REGON: 365000690; Kapitat zakiadowy: 35 000,00 zt
Konto: Bank Handlowy w Warszawie $.A.: 51 1030 0019 0109 8503 0014 5922
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POL-TAX 2 Sp. z 0.0. +48 (22) 6165511
P I] |_-'|' Hx ul. Bora Komorowskiego 56C Iok.91 +48 (22) 616 55 12

Wil znuva 03-982 Warszawa biuro@pol-tax.pl

L. Dz. 1-M/08/V/21 Warszawa, dnia 08.05.2021 r.

Sprawozdanie niezaleinego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

ANALIZY ONLINE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. grupy kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujgca
jest Analizy Online S.A. (,Jednostka dominujgca")(,Grupa") z siedzibg w Warszawie (01-230),

ul. Skierniewicka 10A, na ktére sktada sie:
1) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2020 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 5064 781,59 zt

3) Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wykazujgcy za okres od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020 r. strate netto w wysokosci 7174797 zt

4) Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2020 .

do 31.12.2020 r. wykazujgce zmniejszenie funduszu wtasnego o kwote 71747,97 zt

5) Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od01.01.2020 r.
do 31.12.2020 r wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 419 832,09 zt

6) Dodatkowe informacje i objasnienia (, skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4090

Spétka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego KRS: 0000628365; NIP: 1132914298; REGON: 365000690; Kapitat zaktadowy: 35 000,00 zt

Konto: Bank Handlowy w Warszawie S.A.: 51 1030 0019 0109 8503 0014 5922

= 4
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Naszym zdaniem, zatqczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane] sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dziern 31 grudnia 2020 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za rok obrofowy zakonczony w fym dniu
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
orachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (politykq)

rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgeymi Grupe przepisami prawa oraz statutem

Jednostki dominujgcej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z pdin. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017r. o biegtych rewidentach, fimach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — 1. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w  sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Jestedmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (wtym Miedzynarodowymi standardami  niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standarddéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks I[ESBA") przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentédw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r.
w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentédw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majq zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, kiére wuzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,

aby stanowi¢ podstawe dia naszej opinii.

POL-TAX 2 Sp. zo.0. 3
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sq to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osqdu byty
najoardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezqcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczqce ocenione rodzagje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowadalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdérych
uznalismy za stosowne, przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Jak nasze badanie odniosto sie do tych spraw

Utrata wartosci aktywdw: wartosci niematerialnych i prawnych oraz wycena krétkoterminowych aktywéw

finansowych.

w skonsolidowanym sprawozdaniu Nasze procedury badania, w  odniesieniu
finansowym na dzien 31.12.2020 roku do opisanych kluczowych spraw badaniq,
wykazano: obejmowaty miedzy innymi:

a) pozostate wartosci niematerialne i - pozyskanie  aktualnej wiedzy na temat
prawne w kwocie netto 1.617,4 tys. zt. w dzictalnosci spdtki zaleznej Kupfundusz S.A.
tym kwote 731 tys. zt stanowi platforma oraz funkcjonowania platformy internetowej
kupfundusz.pl uzytkowana od roku 2018; kupfundusz.pl, W spotce zaleznej,

b) krétkoterminowe aktywa finansowe ktéra jest licencjobiorca,

w kwocie 1.507,9 tys. zt. co stanowi - analize przestanek utraty wartosci platformy
tqcznie 61,7% sumy bilansowe;. kupfundusz.pl,
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne - anadlize i omdwienie z Zarzadem Jednostki
i prawne wyceniane sqg w cenie zakupu dominujgcej prognozy przysztych  wynikéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne spotki zaleznej oraz okres realizacji break-even
a takze ewentualny odpis z tytutu trwatej point,

utraty wartoscl. - andlize danych finansowych spétki zaleznej

Natomiast aktywa finansowe za 1 kw. 2021 roku,

krétkoterminowe wycenia sie w  wartosci
- pozyskanie informacji, ze w rezultacie

godziwe;j.
przeprowadzonych  andliz, Zarzad  Spotki
dominujqcej nie stwierdzit utraty wartosci akciji
spotki  zaleznej Kupfundusz S.A., wydat list
wsparcia oraz zadeklarowat jako jedyny
POL-TAX 2 Sp.z0.0. 4
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7 uwagi na:

poniesione straty (skumulowane straty
przewyzszajq 1/3 kapitatu zaktadowego
oraz sumy kapitatéw  zapasowych
i rezerwowych) Spotki zaleznej
Kupfundusz S.A. kidra jest licencjobiorcg
platformy kupfuduszpl i w oparciu

0 niq prowadzi dziatalnosé,

nabycie aktywow finansowych w roku
badanym w istotne] kwocie stanowiqcej
29,8% sumy bilansowej, uznalismy wyceng
wartosci  niematerialne] i prawnej,
1. platformy kupfundusz.pl
oraz krétkoterminowych aktywow
finansowych  za  kluczowq  sprawe

badania.

Odniesienia do ujawnienia w sprawozdaniu

finansowym

Ujawnienia Spdtki dominujacej dotyczace

tych kwestii zostaty

w

zamieszczone

nastepujgcych notach  dodatkowych

informaciji i objasnien do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego:

nota 1 Wartosci niematerialne i prawne,
nota 19 Inwestycje krétkoterminowe,

nota 62 Ocena wptywu pandemii wirusa
COVID-19 na dziatalnos¢ i wyniki Grupy
Kapitatowej. Deklaracja w  zakresie

kontynuaciji dziatalnosci.

akcjonariusz podjecie uchwaty o kontynuacji
dziotalnosci  spdtki, co  oznacza  dalsze
wykorzystywanie platformy kupfundusz.pl oraz

uzyskiwanie z niej korzysci ekonomicznych,

ocene prawidtowosci wyceny wedtug wartosci

godziwej krétkoterminowych aktywow
finansowych,
ocene poprawnosci i kompletnosci

wymaganych ujawnien w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

POL-TAX 2 Sp. zo.0.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzqgd Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzqdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego GCrupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci oraz cbowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
istatutem, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd Jednostki dominujgce] uzndje
za niezbedng daby umoZliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki  dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacii, kiedy Zarzad
Jednostki dominujqcej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia

dziatalnosci, allbo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Jednostki dominujgce] oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorcze] Jednostki

dominujgcej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe].

Odpowiedzialno§é bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnoic jest wysokim poziomem pewnosci, dle nie gwaraniuje, Zze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksziatcenia mogag
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sqg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, Ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynqgé na decyzie gospodarcze

uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte] rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Jednostki dominujgce] obecnie

lub w przysztosci.

POL-TAX 2Sp.zo.0. [}
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem Ilub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badaniaq, ktére sg wystarczajqce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dia naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,

celowych pominieé, wprowadzenia w btqd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzqad Jednostki

dominujqce;j;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzqad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcqg watpliwosé zdolnosé
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzqdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogqg

spowodowad, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedqgce ich podstawq transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniqgjqcy rzetelng

prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacii
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnagtrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér iprzeprowadzenie badania Grupy i pozostagjemy wytgcznie

odpowiedzialni za naszq opinie z badania.

POL-TAX 2 Sp.zo0.0. 7
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas

badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgce] oswiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich
o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, kiére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te, ktére
byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy w wyjagtkowych okolicznosciach ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencije przewazytyby korzysci takiej informaciji dla

inferesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci, oraz Raport Roczny
za rok badany rok obrotowy, ktéry bedzie dostepny po wydaniu niniejszego sprawozdania

zbadania (Raport roczny) (razem , Inne informacje”).

Odpovwiedzialno$é Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujqcej

Zarzqgd Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzagd Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] Jednostki dominujgcej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

POL-TAX 2 Sp.zo.0. 8
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwiqzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, iczynigc to, rozpatrzenie,
czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wyddje sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym  wnaszym sprawozdaniu  z  badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz,
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu

tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacije.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskdlismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport roczny bedzie dostepny po te] dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie rocznym, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade

Nadzorczqg Jednostki dominujgce;j.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonane] w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzqdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowaosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadfo, w Swietle wiedzy o Grupie i jej ofoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okrelone w uchwale Nr 293/2010 Zarzqgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect" wydang na podstawie par. 25 regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w  Warszawie. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje zawarte w osSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sq w istotnym zakresie zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Beata Sienkiewicz-Rasinska dzictajgey
w imieniu POL - TAX 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 4090 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 8 maja 2021 roku

Beata Elektronicznie podpisany
. . i przez Beata Sienkiewicz -

Sienkiewicz - = Rasifiska

Rasi - k Data: 2021.05.08 21:33:54
asinska +02'00"

Beata Sienkiewicz — Rasifiska
Biegty Rewident nr ewid. w rej. KRBR 10976

Kluczowy Biegty Rewident przeprowadzajqcy badanie

w imieniu POL - TAX 2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq
firmy audytorskie] uprawnione] do badania

sprawozdan finansowych nr 4090

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91
03-982 Warszawa
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