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Drodzy Akcjonariusze, Szanowni Panstwo,

Rok 2025 byt udany dla spétki Analizy Online, ktéra jest rowniez podmiotem dominujgcym i partnerem technologicznym
dla spétki corki, tj. KupFundusz. Po rekordowym pod kazdym wzgledem roku 2024, na poziomie jednostkowym mielismy
stabszy wynik, ale udato nam sie wyraznie przebic bariere 2,1 min zt zysku netto.

Miniony rok charakteryzowat sie dalszg poprawg przychoddéw. Byty one najwyzsze w historii — 11,8 min zt, co oznacza wzrost
04,3% w stosunku do 2024 roku. Na uwage zastuguje poprawa w naszej podstawowe] dziatalnosci, ktéra odpowiada
za ponad potowe (51,2%) przychodow spoétki. Chodzi o segment serwiséw i dostawy danych, gdzie wzrost wynidst +5,3%
rok do roku. Gtéwnym driverem byt rozwdj dodatkowych ustug w zakresie produkcji dokumentdéw, czyli kart funduszy i KID,
zwigzany z Regulacjg EEA (European Accessibility Act). Ponadto udato nam sie podpisa¢ nowe umowy w zakresie dostaw
danych, w tym uruchomié¢ pierwsze dostawy zwigzane z obstugg strumienia danych dla funduszy ETF. Dla wielu naszych
klientéw ETF-y staty sie must have. Dlatego cieszy nas fakt, ze poza wymiarem medialnym, w ktérym fundusze ETF
zdominowaty przekaz, pojawia sie takze nowy wymiar biznesowy i nisza na rynku do zagospodarowania.

Korzystne parametry biznesowe uzyskalismy rdéwniez w segmencie ,pozostate”, gdzie wzrost przychoddéw
byt najwyzszy i wynidst az 15,3%. Do tego segmentu zaliccamy m.in. przychody z reklamy oraz sprzedazy biletéw
na konferencje. Segment ten, z natury wrazliwy na koniunkture, ponownie korzystat z dobrej sytuacji.

W segmencie narzedzi wsparcia sprzedazy przychody pogorszyty sie o 2,2%. Spadek byt spowodowany nizszymi wptywami
m.in. z ttumaczen materiatéw inwestycyjnych, a takze efektem bazy. W przypadku samych ttumaczen obserwujemy silng
tendencje spadkowa, wynikajaca ze spadku cen oraz rosngcego udziatu zautomatyzowanych translatoréw Al.

Od strony operacyjnej spotka Analizy Online kontynuowata rozwdj wtasnego oprogramowania. Na uwage zastuguja dwa
obszary. Pierwszym jest oprogramowanie stworzone dla KupFundusz.pl, ktére zdato egzamin i sprawdzito
sie po uruchomieniu jego nowej wersji. W 2025 roku rozpoczeliémy prace nad aplikacjg mobilng oraz przygotowania
do wdrazania kolejnych udogodnien dla uzytkownikdw (m.in. inwestowanie w walutach obcych czy portfele modelowe).
Drugim obszarem byt powrdét do prac nad rozwojem ekosystemu Analizy.PRO, ktéry docelowo ma zastgpi¢ rodzine
serwiséw FundOnline. Ekosystem Analizy.PRO rozwijamy z myslg o TFl, bankach, dystrybutorach i domach maklerskich.
W 2026 roku planujemy rozwdéj nowych raportéw i modutéw dla uzytkownikéw. Zaktadamy, ze na poczatku 2027 roku
znana bedzie data uruchomienia wersji produkcyjne;.

Po stronie kosztéw odnotowalismy dwucyfrowg dynamike. To wtasnie ten czynnik miat najwiekszy wptyw na nizszy, o okoto
10,4%, zysk netto spoétki Analizy Online w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2025 roku
wyniosty 9,4 min zt, co oznacza przyrost o 12,4%. Wptynat na to budzet wynagrodzen — zaréwno w wyniku podwyzek, jak
i wzrostu zatrudnienia. Réwnie istotnym elementem byta alokacja kosztow na projekty realizowane przez firme. Koszty
alokowane na projekty w 2025 roku byty wyraznie mniejsze niz w latach poprzednich, co miato wptyw na wyzszg dynamike.

Spdtka Analizy Online wchodzi w 2026 rok ze stabilng sytuacjg finansowg. Zamierzamy koncentrowac sie przede wszystkim
na rozwoju technologii dla naszej spétki corki, ktdra w sposob skokowy poprawia swoje parametry biznesowe. Niezmiennie
zamierzamy pracowac nad dalszym rozwojem ekosystemu Analizy.PRO. Naszym celem pozostaje rozwdj ustug i serwiséw
opartych na zgromadzonych danych.

Ze wzgledu na nowe regulacje w zakresie ustug informatycznych realizacja tych zadan wymaga coraz wiekszego

zaangazowania nie tylko po stronie rozwigzan IT, ale takze w obszarze zapewnienia zgodnosci (compliance) oraz zarzadzania
ryzykiem operacyjnym.

www.analizyonline.com



© nalizy

W naszej ocenie sprostanie tym wyzwaniom staje sie rownie wazne jak sam zakres oferowanych ustug. Liczymy,
ze w kolejnych latach nasze wysitki przetozg sie na dalsza poprawe dostarczanych rezultatéw.

Michat Duniec, Przemystaw Szalbierz, Grzegorz Raupuk, Zarzad Analizy Online S.A.

Warszawa 15 kwietnia 2026 r.
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1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa spofki:

Analizy Online Spotka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48(22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2000-06-27

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy

Sad: Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI: 259400BHZERO9FTIVI22
Kapitat zaktadowy 122 408,20 PLN

2. Wybrane dane finansowe rocznego sprawozdania finansowego za 2025 rok

01.01-31.12.2025r. 01.01-31.12.2024r.
P PN | ER | PN | ER |

AKTYWA RAZEM 8326 528,58 1969 983,34 8493 036,33 1987 605,04
Aktywa trwate 4165 430,41 985 504,15 4 373 084,98 1023 422,65
Aktywa obrotowe 4161 098,17 984 479,18 4119 951,35 964 182,39
PASYWA RAZEM 8326 528,58 1969 983,34 8493 036,33 1987 605,04
Kapitat wtasny 7074 627,67 1673794,61 6 839 832,83 1600 709,77
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1251 900,91 296 188,73 1653 203,50 386 895,27
Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 842 076,17 2794458,35 11354837,28 2636 674,16
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9434 879,89 2226415,25 8395 159,18 1949 415,81
Zysk ze sprzedazy 2 407 196,28 568 043,11 2959 678,10 687 258,35
Pozostate przychody operacyjne 64 348,79 15 184,84 781,54 181,48
Pozostate koszty operacyjne 4 533,65 1 069,84 6 756,03 1568,80
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2467 011,42 582 158,11 2953 703,61 685 871,03
Przychody finansowe 190 414,31 44 933,41 159 992,00 37 151,28
Koszty finansowe 4 108,49 969,51 47 238,36 10 969,08
Zysk (strata) brutto 2653317,24 626 122,01 3066 457,25 712 053,23
Podatek dochodowy 480 613,00 113 413,64 641 560,00 148 974,81
Zysk (strata) netto 2172 704,24 512 708,37 2 424 897,25 563 078,43
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1914 357,58 451 744,48 3 047 659,65 707 688,30

operacyjnej
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L -302 025,25 -71 271,03 -1210904,68 -281 180,70
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. . -1 834 855,94 -432 983,92 -1596 737,76 -370773,89
finansowej

Przeplywy pieniezne netto -222 523,61 -52 510,47 240 017,21 55 733,71

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng, srednich kursow euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego
miesigca roku obrotowego.

2025 2024
WALUTA EUR EUR
kurs Sredni na dzien bilansowy 4,2267 4,2730
$redni kurs arytmetyczny 4,2377 4,3065

3. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.0.120) Zarzad Analizy Online Spoétka
Akcyjna ("Spotka") przedstawia sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2025 roku,
na ktére sktadaja sie:
e bilans wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume 8326 528,58 PLN
e rachunek zyskéw i strat zamykajacy sie zyskiem netto w wysokosci 2172 704,24 PLN
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu witasnego w wysokosci 234 794,84 PLN
e rachunek przeptywodw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto w wysokosci 222 851,95 PLN

e informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje

i objasnienia

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z opisanymi zasadami ustawy o rachunkowosci oraz w naszej opinii
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato opracowane przez TS FINANCE SOLUTIONS Sp. z o.0.

www.analizyonline.com
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3.2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Powstanie i dziatalnos¢ Spotki

Spétka Analizy Online Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 kwietnia 2010 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

KRS 0000360084. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 016419531 oraz numer identyfikacji podatkowe;j
NIP 113-22-71-535.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$é portali internetowych, przetwarzanie danych, zarzadzanie
stronami internetowymi oraz pozostate formy edukacji.

Czas trwania Spétki zgodnie z umowg jest nieograniczony.

Zarzad

powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwata Rady Nadzorczej

Michat Duniec Prezes Zarzadu .
nr 01/03/2024 z dnia 19 marca 2024 roku
. . powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Przemystaw Szalbierz Wiceprezes Zarzadu .
nr 01/03/2024 z dnia 19 marca 2024 roku
powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Grzegorz Raupuk Cztonek Zarzadu

nr 01/03/2024 z dnia 19 marca 2024 roku
W 2025 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2025 rok sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza

T

Krzysztof Roman Rogalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Goss Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Tymon Michat Kokot Cztonek Rady Nadzorczej

Bolestaw Samodulski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Jakub Zelazko Cztonek Rady Nadzorczej

W 2025 roku i do momentu podpisania sprawozdania finansowego za 2025 rok sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Prokura

W 2025 roku obowigzywata prokura tgczna dla Pani Anety Urszuli Osiadacz. Prokura uprawnia do reprezentowania Spotki
tacznie z Cztonkiem Zarzgdu Analizy Online S.A.

Do momentu podpisania sprawozdania finansowego prokura ta nie zostata odwotana.

www.analizyonline.com
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Struktura akcjonariatu Spotki — na dzien 31.12.2025 r.

. . Udziat w . ) Udziat w
. . Liczba akcji ! Liczba gtosow e
Akcjonariusz [szt.] kapitale R ogolnej liczbie
szt. na

zaktadowym [%] gtosow [%]
ENRAV Fundacja Rodzinna 654 180 53,44% 654 180 53,44%
Grzegorz Raupuk (*) 228 881 18,70% 228 881 18,70%
Marek Bednarski (**) 60 255 4,92% 60 255 4,92%
Michat Duniec (*) 24 850 2,03% 24 850 2,03%
Przemystaw Szalbierz (*) (***) 19 269 1,57% 19 269 1,57%
Pozostali 236 647 19,33% 236 647 19,33%
Suma 1224 082 100,00% 1224 082 100,00%

(*) Osoby majgce dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

(**) Zgodnie z komunikatem ESPI1 18/2017 z dnia 6 czerwca 2017 roku.
(***) Wraz z osobami powigzanymi.

W dniu 9 czerwca 2025 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat o$wiadczenie nr 509/2025 w sprawie
rejestracji do 26 250 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki Analizy Online S.A., o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda, pod
kodem ISIN PLONLINOOO47. Jako termin/tryb rejestracji w Oswiadczeniu wskazano rejestracje na podstawie zlecen
rozrachunku, o ktérych mowa w § 6 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantow
subskrypcyjnych oznaczonych kodem PLONLINO0039, z ktérych zostato wykonane prawo objecia ww. Akcji. Spotka
poinformowata o tym zdarzeniu w komunikacie ESPI nr 14/2025 w dniu 11 czerwca 2025 roku.

Rejestracja akcji dotyczyta akcji wyemitowanych przez Spoétke w wyniku warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w celu realizacji Programu Motywacyjnego na lata 2022-2024.

W dniu 30 stycznia 2026 roku Sad Rejonowy zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
4 200 zt spétki Analizy Online S.A. Rejestracja dokonana zostata na podstawie uchwat podjetych w dniu 26 listopada 2025
r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, o ktérej Emitent informowat w raportach biezgcych
EBI nr 1/2025 w dniu 26 listopada 2025 r. i EBI nr 2/2025 w dniu 27 listopada 2025 r. tj. uchwaty w sprawie utworzenia
Programu Motywacyjnego i przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego, uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki oraz
uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki.

Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, natomiast dane poréwnawcze
obejmujg okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.0.120)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Kodeksem spétek handlowych.

Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy uwzglednieniu przepiséw art. 50 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci

(Dz.U.2023.0.120), na podstawie ktérych w sprawozdaniu pomija sie te pozycje, dla ktérych informacje ich dotyczace nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajacy rok obrotowy.
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Spétka dominujgca Analizy Online S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore obejmuje spotke
KupFundusz S.A.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétke
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Zdaniem Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Przyjete zasady rachunkowosci

Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z ustawg o rachunkowosci.
W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej
wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

a) autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

c) know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztdw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw przeznaczonych
na nabycie sktadnika aktywdw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Spotke w dziatalnosci operacyjnej podlegajg amortyzacji metoda
liniowg przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez istotnie inny okres
(dtuzszy niz rok), wéwczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie do uzywania. WartosSci niematerialne i prawne o jednostkowe;j
wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bgdz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
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Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg
liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji,
e budynki 40 lat lub skrocony do 10 lat,

e maszyny i urzadzenia 10 lat,

e Srodki transportu 5 lat,

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat.

Wydatki poniesione na remonty, ktére powodujg ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania srodka trwatego podlegajg
kapitalizacji. W przeciwnym razie sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktdére nie sg bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci Spétki, lecz stanowig zabezpieczenie
jej dziatalnosci operacyjnej s3 wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest
ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo, s to tzw. nisko cenne
srodki trwate. Przy zakupie nisko cennych srodkéw trwatych kazdorazowo nalezy je wprowadzi¢ do ewidencji srodkow
trwatych. W przypadku aktywa sktadajacego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktérych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest rozny Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu
o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. W przypadku posiadania przez Spoétke gruntéw — nie podlegajg one amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywdéw trwatych do momentu przyjecia do uzytkowania prezentowane
sg jako srodki trwate w budowie.

Instrumenty finansowe

W dniu nabycia Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii:
1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki,

3) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywdw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o dajgcych sie ustali¢ ptatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow obrotowych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, ktoére
sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do aktywoéw trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza dokonaé zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, wdwczas zalicza
sie je do inwestycji.

Umowy leasingu

Spoétka wykorzystuje aktywa trwate na mocy uméw leasingu lub uméw najmu. Jezeli w wyniku zawartych umoéw na Spoétke
przechodza zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywoéw, umowy
te sg uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sg ujmowane
w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywdow oraz wartosci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtdwng zobowigzania (kapitat) i odsetki.
W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania.
Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielona na zobowigzanie dtugo- i krétkoterminowe.
Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowej sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat przez caty czas trwania umowy.
Aktywa trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujgc okres trwania umowy uwzglednia sie wszelkie
jej przedtuzenia, jesli moga one wystgpié. Jezeli na mocy zawartych uméw wiekszosé korzysci i ryzyk zwigzanych z danym
Srodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach
takich uméw ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywéw trwatych

W przypadku zbycia aktywéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywoéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni
sie szacunkowy okres ich uzytkowania wowczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien bilansowy Spdtka
dokonuje przegladu aktywodw trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystapig przestanki wskazujace
na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywoéw trwatych bedg nizsze niz ich wartosé
bilansowa wdwczas Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o srodek
wypracowujacy korzysci ekonomiczne. W przypadku, gdy mowa jest o aktywach finansowych, ktére nie s3 notowane na
rynku finansowym lub gietdowym (a ktére rowniez zaliczane sa do sktadnikéw trwatych) a wobec ktérych:

a) nie zachodzi przestanka, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywow trwatych

beda nizsze niz ich wartosc¢ bilansowa

lub

b) test na utrate wartosci wskazuje, ze przyszte korzysci ekonomiczne beda wyzsze od wartosci bilansowej
wycena tego aktywa finansowego dla celdow bilansowych jest dokonywana po cenie ich nabycia.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach biezgcego okresu i obcigza pozostate koszty
operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywdéw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywow
trwatych.

Zapasy
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Spétka odpisuje w koszty wartosci materiatdow na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy Spdtka ustala stan
niewykorzystanych materiatdw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o warto$¢ tego stanu uwzgledniajgc bilans
otwarcia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug kwoty
wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujgce wartosc. Odpisy
te sg ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze Spodtka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie
zzawartg umowa. Przyczyng ustalenia odpisu aktualizujgcego mogg by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawa ustalania odpiséw jest wiekowanie naleznosci (do dwéch
lat tworzony jest odpis w wysokosci 50% - przy przeterminowaniu 6 - 12 miesiecy, 100% powyzej 12 miesiecy, naleznosci
przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy bez tworzenia odpisu) oraz ocena mozliwos$ci odzyskania naleznosci dokonywana
przez Zarzad indywidualnie w odniesieniu do kazdego klienta lub grup klientéw. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego stanowi
réznice pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscig spodziewanych przeptywdw pienieznych. Kwote odpisu
aktualizujgcego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach
operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa
obrotowe.

W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego oraz podiniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje

sie jak pomniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskow i strat w roku biezgcym oraz jako pozostate
przychody operacyjne w kolejnych latach po utworzeniu odpisu.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywow z emisji.
Efekt podatkowy zwigzany z takimi kosztami jest réwniez wykazywany w kapitale podstawowym.

Spétka tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.
Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie,
w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spotki.

Spétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczert Socjalnych, sporzadzono odpowiednig, okreslona
przepisami dokumentacje.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spotka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym prezentowane sg w zobowigzaniach krotkoterminowych.

Podatek dochodowy odroczony i biezgcy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony za biezgcy
okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytgczeniem sytuacji, w ktérych zwigzany jest on bezposrednio
z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Woéwczas efekt podatkowy takich transakcji prezentowany jest
bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
W sprawach watpliwych Spdétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo sadéw administracyjnych, a takze interpretacje
Ministerstwa Finanséw.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu
do rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa. Jezeli jednak
podatek odroczony powstat w wyniku poczgtkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potgczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wowczas podatek
odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych do dnia bilansowego
oraz ktdre zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywac w chwili realizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s ujmowane tylko woéwczas, gdy realizacja ich jest prawdopodobna.
W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci Spotka osiggnie odpowiednie zyski do opodatkowania, ktore
umozliwig wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto
w zwigzku z wystepowaniem przychoddéw przejsciowo lub stale niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo lub
stale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladdw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistow z tego zakresu.

Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmujg kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwigzku ze $wiadczong na rzecz Spétki praca.
Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu przepracowanego
okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowigzku $wiadczenia pracy), ujmowane sg w miesigcu, w ktérym Spodtka
powzieta wiedze o obowigzku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji ujmowane sa przez okres powstrzymywania
sie pracownika od Swiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody
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Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych w formie premii i nagréd s3 ujmowane w zobowigzaniach
z tytutu wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
a) istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny lub,
b) na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwaé wyptaty premii
lub nagréd, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii i nagrod majg charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sg prezentowane
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich wartosé jest rowna kwocie, ktéra wedtug szacunkédw Zarzadu zostanie
wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawigzywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowigcej 12,5% zysku netto
za dany kwartat. Jest ona rozwigzywana z wyptatg premii i nagrod.

Ustugi obce

Ustugi obce obejmujg kwoty pozostajgce w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz Spotki przez podmioty zewnetrzne.

Podatki i optaty

Do podatkdéw i optat Spétka zalicza w szczegdlnosci opfaty zwigzane z przynaleznoscig do réznego typu organizacji, podatek
od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w sytuacji gdy:
1) Spotka ma obowigzek prawny,
2) Spoétka ma obowigzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,

3) jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowigzku nastgpi wyptyw Srodkéw pienieznych
ze spotki, oraz

4) kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Spétka tworzy rezerwy w szczegdlnosci na:
1) przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikow, takie jak: odprawy emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy
za dany rok kalendarzowy i lata poprzednie, programy premiowe i nagrody,
2) inne przyszte zobowigzania.

Spdtka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.

Ujmowanie przychodow ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleinej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug
po odjeciu podatku VAT, opustdw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakgji,
okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére majg by¢ wykonane oraz
prognozowany zysk osiggniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat biorgc pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji. Spétka ujmuje w przychodach kwoty wynikajace ze zrealizowanych ustug, ktére
na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.
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Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne Spotka zalicza koszty i przychody, zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,
ktére nie moga zostac zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej bedg ujmowane odpisy (oraz
ich ewentualne odwrdécenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywoéw trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu
oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem ze istnieje pewnos¢, ze Spotka zrealizuje
przychad.

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sg ujmowane w miesigcu, w ktérym ustalone zostanie prawo Spétki do
otrzymania ptatnosci.

Waluty obce

Walutg funkcjonalng Spoétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po kursie
faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac¢ ustalony wowczas Spotka stosuje kurs Sredni
NBP z dnia poprzedzajgcego dzien dokonania transakcji. W wyniku przeliczenia aktywéw i pasywdw monetarnych,
wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan powstajg réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe
prezentowane sg w przychodach finansowych zas ujemne réznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2025 31.12.2024
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy
Kurs wymiany EUR na PLN 4,2267 4,2730
kurs wymiany USD na PLN 3,6016 4,1012

Tabele odpowiednio 251/A/NBP/2025 i 252/A/NBP/2024.
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3.3 Bilans

AKTYWA

A. Aktywa trwate 4165 430,41 4 373 084,98

I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Inne wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
b) urzadzenia techniczne i maszyny
c) srodki transportu
d) inne Srodki trwate
lll. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 4161098,17 | 411995135 |

l. Zapasy
1. Zaliczki na poczet dostaw
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubez. spotecz. i zdrow. oraz innych swiadczen
c) inne
lll. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach pozostatych
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

www.analizyonline.com

©

analizy

online

(jednostka obliczeniowa: PLN)

2167 424,02
1760 244,72
1760 244,72

0,00
407 179,30
407 179,30

1212 332,85

31.12.2025 31.12.2024
1133 114,40 1240 627,25
1133 114,40 1231959,14

0,00 8668,11

47 798,04 137 059,44
47 798,04 137 059,44
10 079,67 12 548,14
3609,10 53 880,53
31191,85 65 525,29
2917,42 5105,48

187 642,87 187 642,87

187 642,87 187 642,87
2 647 986,68 2 647 986,68
2 647 986,68 2647 986,68
2 647 986,68 2647 986,68
2 647 986,68 2647 986,68

148 888,42 159 768,74

147 768,00 157 692,00

1120,42 2076,74
10 000,00 0,00
10 000,00 0,00

771 341,30 962 472,51

8 794,50 8794,50

8 794,50 8794,50

8 794,50 8794,50

762 546,80 953 678,01

755 736,84 937 793,25

755 736,84 937 793,25

6 809,96 6 320,77

0,00 9563,99
2167 424,02 2423 394,35

2423 394,35
1793 363,10
1786 248,83
7 114,27
630 031,25
630 031,25
734 084,49
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

PASYWA 31.12.2025 31.12.2024

I. Kapitat podstawowy 122 408,20 119 783,20

1. Kapitat zapasowy 2930 008,90 2930 008,90

Ill. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 216,80 12 216,80

IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1837 289,53 1352 926,68

V. Zysk (strata) netto 2172 704,24 2 424 897,25
5. Zobowiazaniairezerwy na obowigzania | 125190091 165320350

I. Rezerwy na zobowigzania 748 143,35 766 618,71

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 227,00 45 137,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 64 739,00 69 185,00

- krotkoterminowa 1 833,00 69 185,00

- dtugoterminowa 62 906,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 667 177,35 652 296,71

- krétkoterminowe 667 177,35 652 296,71

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

a) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 501 497,24 874 844,46

1. Wobec jednostek powigzanych 4 920,00 2 460,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 920,00 2 460,00

- do 12 miesiecy 4 920,00 2 460,00

2. Wobec pozostatych jednostek 496 577,24 872 384,46

a) inne zobowigzania finansowe 0,00 79 418,37

b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 77 628,32 57 452,70

- do 12 miesiecy 77 628,32 57 452,70

c) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 383 207,99 709 097,05

d) z tytutu wynagrodzen 34 388,58 25944,40

e) inne 1352,35 471,94

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 260,32 11 740,33

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 260,32 11 740,33

- krétkoterminowe 2 260,32 11 740,33
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3.4 Rachunek zyskow i strat (uktad rodzajowy)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 11 842 076,17 | 11354 837,28

Tresc

- w tym od jednostek powigzanych 88 800,00 85 800,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11842 076,17 11354 837,28
I. Amortyzacja 458 612,59 645 707,76
Il. Zuzycie materiatéw i energii 179 722,12 117 484,95
Il. Ustugi obce 3638384,75 3458 053,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 24 924,05 17 590,59

- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 4114 697,75 3382 490,85
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 778 711,96 681 251,54

- emerytalne 317 977,06 277 662,41
VII. Pozostate koszty rodzajowe 239 826,67 92 580,49
D. Pozostate przychody operacyjne 64 348,79 781,54
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 16 108,87 0,00
1. Inne przychody operacyjne 48 239,92 781,54
E. Pozostate koszty operacyjne 4 533,65 6 756,03
I. Inne koszty operacyjne 4 533,65 6 756,03
G. Przychody finansowe 190 414,31 159 992,00
I. Odsetki, w tym: 12 418,41 17 028,76

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 118 445,95 98 817,26

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 59 549,95 44 145,98
H. Koszty finansowe 4 108,49 47 238,36
I. Odsetki, w tym: 1924,94 6 745,46

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 39 541,44
IV. Inne 2 183,55 951,46
L. Podatek dochodowy 480 613,00 641 560,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 2172 704,24 2 424 897,25
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3.5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 6 839 832,83 6211 683,58

Tresc

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 119 783,20 119 783,20
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 2 625,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 2 625,00 0,00

- wydania udziatow (emisja akgcji) 2 625,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 122 408,20 119 783,20

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 930 008,90 2 930 008,90
2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2930 008,90 2 930 008,90

3. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 12 216,80 12 216,80
3.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
3.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 12 216,80 12 216,80

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3777 823,93 3149 674,68
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3777 823,93 3149 674,68

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bteddéw 0,00 0,00

4.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 3777 823,93 3149 674,68

a) zwiekszenie (z tytutu) 95 780,00 0,00

- zwrot podatku dochodowego z 2018 roku 95 780,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 2 036 314,40 1796 748,00

- podziatu zysku (wyptata dywidendy) 2036 314,40 1796 748,00

4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1837 289,53 1352 926,68
4.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

4.5, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
4.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1837 289,53 1352 926,68

5. Wynik netto 2172 704,24 2 424 897,25
a) zysk netto 2172 704,24 2424 897,25

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 7 074 627,67 6 839 832,83

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
ARSI L el M 7074627,67| 6839832,83
(pokrycia straty)
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3.6 Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1914 357,58 3 047 659,65

Tresc

I. Zysk (strata) netto 2172 704,24 2 424 897,25

1. Korekty razem -258 346,66 622 762,40

1. Amortyzacja 458 612,59 645 707,76

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 25,60 -22,17

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -10 539,03 -10 317,60

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -134 554,82 -98 817,26

5. Zmiana stanu rezerw -81 381,36 154 496,00

6. Zmiana stanu zapasow -10 000,00 8 500,00

7. Zmiana stanu naleznosci 191 131,21 -315 804,40

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -293 928,85 129 531,68

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -413 942,05 114 092,93

10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 36 230,05 -4 604,54

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) 1914 357,58 3047 659,65
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej m

I. Wptywy 600,00 2122,71

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzecz. aktywow trwatych 600,00 200,00

2. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 1922,71

a) w pozostatych jednostkach 0,00 1922,71

- odsetki 0,00 1922,71

Il. Wydatki 302 625,25 1213 027,39

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzecz. aktywdw trwatych 302 625,25 1213 027,39

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -302 025,25 -1210904,68
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 1776 460,43 1618 492,94

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

karra)ityai;lwych orazydopiat do kapita(fu e ' 2625,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 0,00 100 000,00

3. Inne wptywy finansowe 1773 835,43 1518 492,94

Il. Wydatki 3611 316,37 3215230,70

1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 2 036 314,40 1796 748,00

2. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00

3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 25 001,97 58 482,70

4. Inne wydatki finansowe 1550 000,00 1360 000,00

lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1834 855,94 -1596 737,76
(0. Praepiywy piengine ntto razem (AMIEBISCI) | 22523,61] 24001721

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym -222 851,95 240 264,86

- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 629 702,91 389 685,70

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 226,65 5740,42
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3.7 Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym
(zyskiem, stratg) brutto
(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

A. Zysk (strata) brutto za dany rok 2653 317,24 3 066 457,25

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomiedzy zyskiem / SR
stratg dla celéw rachunk. a dochodem / strata dla celéw podatkowych) w tym: ‘

Informacja uszczegoétawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

Tresc

; . 43 640,79 0,00
Rozwigzanie rezerw art. 15 ust. 1
Informacja uszczegodtawiajgca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
) & 1 Y Ja_ P pecynit 174 737,86 123 885,09
Przychody opodatkowane w roku ubiegtym art. 12 ust. 1 pkt. 3
Pozostate (mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach nizszych niz 20 000 zt) 16 448,53 138,83
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w tym: m 417,01
Pozostate (mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach nizszych niz 20 000 zt) 0,00 417,01
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete w ksiegach
y yp g .lil P acy! I €8 417,00 1998,63
rachunkowych lat ubiegtych, w tym:
Pozostate (mozliwos¢ tagcznego podania réznic o wartosciach nizszych niz 20 000 zt) 417,00 1998,63

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw (trwate réznice pomiedzy
. ) ) 226 381,21 550 190,68
zyskiem / stratg dla celéw rachunk. a dochodem / strata dla celéw podatk.), w tym:

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

o " 115 187,91 129 215,53
Koszty aktualizacji inwestycji art. 12 ust. 1 pkt. 3
Informacja uszczegdtawiajgca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
) gotawlajaea, wynikajaca z p pecylik) 5407543 153 749,00
Utworzone rezerwy art. 15 ust. 1
Informacja uszczegdtawiajgca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
! . g Jaca, wynikajaea z potrzeb Iub specylikt) I -64 330,50 150 104,62
Amortyzacja bilansowa art. 16h ust. 1 pkt. 1
Informacja uszczegdtawiajgca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
! . g ,Ja . wynikajaca z potrzeb iub specylit) I 21 436,97 1230,00
Spotkania z pracownikami art. 16h ust. 1 pkt. 28
Informacja uszczegdtawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
! . g . 1 wy.| Jaca z potrzeb 1ub Specylikt) I 24 738,36 63 454,37
Amortyzacja leasingu operacyjnego art. 16h ust. 1 pkt. 48
Informacja uszczegdtawiajaca, ikaj trzeb lub fiki jednostki:
j g jaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki 31 271,10 20152,39
Koszty 25% samochodu art. 16 ust. 1 pkt. 51
Informacja uszczegdtawiajaca, ikaj trzeb lub fiki jednostki:
'j g W jaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki 4530,80 226,25
Odpisane naleznosci art. 16 ust. 1 pkt.25
Informacja uszczegdtawiajaca, ikaj trzeb lub fiki jednostki:
i ' : g jaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki 45,00 33,00
Odsetki budzetowe art. 16 ust. 1 pkt.21
Informacja uszczegdtawiajaca, ikaj trzeb lub fiki jednostki:
j : g jaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki 34 380,61 23 493,86
Reprezentacja art. 16 ust. 1 pkt.28
Pozostate (mozliwos¢ tagcznego podania réznic o wartosciach nizszych niz 20 000 zt) 5 045,53 8 531,66

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezgcym roku, w tym: 45 811,70 29 031,55

Informacja uszczegdétawiajgca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
. . 38 847,25 25 944,40
Wynagrodzenia niewyptacone w biezgcym roku art. 16 ust. 1 pkt. 27
Pozostate (mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach nizszych niz 20 000 zt) 6 964,45 3 087,15

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym ujete w VR
ksiegach lat ubiegtych, w tym: !

Informacja uszczegétawiajgca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
) 8 Il ynikajg p pecyriki 25 944,40 0,00

Wynagrodzenia wyptacone z roku ubiegtego art. 16 ust. 1 pkt. 27
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Pozostate (mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach nizszych niz 20 000 zt) 3087,15 -9041,75

H. Strata z lat ubiegtych, w tym: mm
I. Inne podstawy opodatkowania, w tym: -32 602,60 m

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
. . -23 122,59 -51771,54
Koszty leasingu operacyjnego art. 17b ust. 1
Pozostate (mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach nizszych niz 20 000 zt) -9480,01 -2220,00

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2 629 465,82 3460 203,89
K. Podatek dochodowy 499 599,00 657 439,00

3.8 Dodatkowe informacje i objasnienia
GRUPA 1 - zapewnia wglad w wazniejsze pozycje aktywow i pasywow bilansu.

1. Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
inwestycji dtugoterminowych, zawierajacy:

e stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego,

e zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu:
o aktualizacji wartosci;
o inwestycji,

O przemieszczenia wewnetrznego;

O zmniejszenia;
e stan na koniec roku obrotowego;

e dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanow i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzacji lub

umorzenia.

Zmiany w Srodkach trwatych w 2025 roku

Urzadzenia .
Budynki 3 . Srodki Pozostate
A techniczne ; ) Razem
i budowle . transportu srodki trwate
i maszyny
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 24 684,65 628 406,05 317 271,85 405 444,04 1375 806,59
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 35 425,25 0,00 35 425,25
e nabycie 0,00 0,00 35 425,25 0,00 35 425,25
Zmniejszenia, w tym: 0,00 18 378,79 317 271,85 0,00 335 650,64
e sprzedaz 0,00 18 378,79 317 271,85 0,00 335 650,64
Wartos¢ brutto na koniec okresu 24 684,65 610 027,26 35 425,25 405 444,041 1075581,20
Umorzenie na poczatek okresu 12 136,51 574 525,52 251 746,56 400 338,56 1238747,15
Umorzenie biezace: 2 468,47 50271,43 28 971,78 2 188,06 83 899,74
e zwiekszenia 2 468,47 50 271,43 28 971,78 2 188,06 83 899,74
® zmniejszenia, w tym: 0,00 18 378,79 276 484,94 0,00 294 863,73
o sprzedaz 0,00 18 378,79 276 484,94 0,00 294 863,73
Umorzenie na koniec okresu 14 604,98 606 418,16 4 233,40 402 526,62 1027 783,16
Wartos¢ ksiegowa netto 10 079,67 3 609,10 31 191,85 2917,42 47 798,04
Stopien zuzycia od wartosci poczgtkowej 59,17 99,41 11,95 99,28 95,56
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Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2025 roku

Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie Razem
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 2433 320,04 1440 748,49 3 874 068,53
Zwiekszenia, w tym: 267 200,00 0,00 267 200,00
e nabycie 267 200,00 0,00 267 200,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
o likwidacja 0,00 0,00 0,00
Wartoéé brutto na koniec okresu 2700 520,04 1440 748,49 4141 268,53
Umorzenia na poczatek okresu 1201 360,90 1432 080,38 2633441,28
Umorzenia biezgce: 366 044,74 8 668,11 374 712,85
e zwiekszenia 366 044,74 8 668,11 374 712,85
Umorzenia biezgce - zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
e likwidacja 0,00 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec okresu 1567 405,64 1440 748,49 3008 154,13
Wartosc¢ ksiegowa na koniec okresu 1133 114,40 0,00 1133 114,40

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje
difugoterminowe

W jednostkach
powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje

W pozostatych
jednostkach, w tym:
- udzielone pozyczki

nabycia

Stan na poczatek okresu, w tym w cenie 2 647 986,68 2 647 986,68 0,00
nabycia

Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu, w tym w cenie 2 647 986,68 2 647 986,68 0,00

Zarzad nie widzi koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci akcji w Spétce KupFundusz S.A.

Biznes Spotki KupFundusz SA w 2025 roku rozwijat sie w sposéb prawidtowy, o czym Swiadczg takie parametry jak:

e przychody ze sprzedazy na poziomie 2,07 min zt, wzrost o +24% w porédwnaniu do minionego roku;

e dodatni wynik netto (134,2 tys. zt.);

e wysoka dynamika aktywow ulokowanych na platformie, ktére na koniec roku wyniosty 269,9 min zt
vs 170,1 min zt rok wczesniej (+59,0%);

e rosngce zainteresowanie dziatalnoscig Spétki ze strony partneréw (dodanie nowego funduszu parasolowego
do oferty) i klientéw (konto na kupfundusz.pl na koniec roku posiadato tgcznie 11 520 uzytkownikdow).

W ocenie zarzadu Analiz Online sytuacja w KupFundusz SA istotnie poprawita sie, a pierwsze miesigce kolejnego roku

pokazujg dalszy progres. Nie planujemy dokonywania biezgcej wyceny tych udziatéw |i uwazamy, ze wycena udziatéw

w KupFundusz SA powinna pozostac na niezmienionych poziomie (tak jak w poprzednich latach).
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Zmiany w inwestycjach krdotkoterminowych

krotkoterminowe| w pozostatych inne papiery udzielone

aktywa finansowe | jednostkach wartosciowe pozyczki
Stan na poczatek okresu 1793 363,10 1793 363,10 1786 248,83 7 114,27
Zwiekszenia, w tym: 2006 737,86 2006 737,86 2 006 737,86 0,00
e nabycie 2 006 737,86 2 006 737,86 2 006 737,86 0,00
Zmniejszenia, w tym: 2 039 856,24 2 039 856,24 2032 741,97 7 114,27
e sprzedaz 2032 741,97 2032 741,97 2032 741,97 0,00
e spfata 7 114,27 7 114,27 0,00 7 114,27
Stan na koniec okresu 1760 244,72 1760 244,72 1760 244,72 0,00

Planowane na rok 2026 naktady na niefinansowe aktywa trwate wynoszg 0,00 zt, w tym stuzace ochronie $rodowiska
0,00 zt.

Spdétka Analizy Online S.A. nie uzyskata zadnego tytutu prawa witasnosci budynku lub budowli w roku obrotowym
2025 i w zwigzku z tym nie istniejg zadne zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy.

Wartos$¢ nieamortyzowanych / nieumarzanych $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy
i innych umoéw, w tym leasingu operacyjnego, wg ustawy o rachunkowosci nie wystgpita.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT Analizy Online S.A. na 31.12.2025 roku.

31/12/2025 31/12/2024

Analizy Online S.A.
- rachunek bankowy VAT 10 226,65 5740,42
Razem 10 226,65 5740,42

Walutg funkcjonalng spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje
sie po kursie faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac ustalony wdéwczas spoétka
stosuje kurs Sredni NBP. W wyniku przeliczenia aktywdw i pasywéw monetarnych, wyrazonych w walutach obcych oraz
zapfaty naleznosci i zobowigzan powstajg réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe prezentowane sg w przychodach
finansowych zas ujemne réznice prezentowane sg w kosztach finansowych.
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12. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji,
w tym uprzywilejowanych Spétki Analizy Online S. A.

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do akcji

A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

B-1l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

C-lll emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

Seria/ emisja Wartoéc" s.erii/e'misji . Sposadb 'pokrycia Data rejestracii Prawo do dywidendy

wg wartosci nominalnej kapitatu (od daty)

A-l emisja 121 000,00 gotéwka 2010-04-14 2010-01-01
B-Il emisja 11 000,00 gotéwka 2010-07-21 2010-01-01
A-l emisja -12 216,80 umorzenie nie dotyczy nie dotyczy
C-ll emisja 2 625,00 gotéwka 2025-06-11 2025-01-01
Razem 122 408,20

13. Struktura akcjonariatu Spotki Analizy Online S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2025 roku

. . Udziat w kapitale . 3 Udziat w ogdlnej
. . Liczba akgcji Liczba gltosow Lo i
Akcjonariusz zaktadowym liczbie gtosow
[szt.] na WZA
[%] [%]

ENRAV Fundacja Rodzinna 654 180 53,44% 654 180 53,44%
Grzegorz Raupuk (*) 228 881 18,70% 228 881 18,70%
Marek Bednarski (**) 60 255 4,92% 60 255 4,92%
Michat Duniec (*) 24 850 2,03% 24 850 2,03%
Przemystaw Szalbierz (*) (***) 19 269 1,57% 19 269 1,57%
Pozostali 236 647 19,33% 236 647 19,33%
Suma 1224 082 100,00% 1224 082 100,00%

(*) Osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzgdu Emitenta, ustalony na
podstawie informacji uzyskanych na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania wg stanu na koniec 2025 roku.

(**) Zgodnie z komunikatem ESPI1 18/2017 z dnia 6 czerwca 2017 roku.
(***) Wraz z osobami powigzanymi.

W dniu 9 czerwca 2025 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat oswiadczenie nr 509/2025 w
sprawie rejestracji do 26 250 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, pod kodem
ISIN PLONLINOOO047. Jako termin/tryb rejestracji w Oswiadczeniu wskazano rejestracje na podstawie zlecen
rozrachunku, o ktérych mowa w § 6 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantow
subskrypcyjnych oznaczonych kodem PLONLINOOO39, z ktérych zostato wykonane prawo objecia ww. Akcji. Spotka
poinformowata o tym zdarzeniu w komunikacie ESPI nr 14/2025 w dniu 11 czerwca 2025 roku.
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Rejestracja Akcji dotyczyta akcji wyemitowanych przez Spétke w wyniku warunkowego podwyiszenia kapitatu

zaktadowego Spotki w celu realizacji Programu Motywacyjnego na lata 2022-2024.

W dniu 30 stycznia 2026 roku Sad Rejonowy zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote

4 200 zt. Rejestracja dokonana zostata na podstawie uchwat podjetych w dniu 26 listopada 2025 r. przez Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, o ktérej Emitent informowat w raportach biezacych EBI nr 1/2025 w

dniu 26 listopada 2025 r. i EBI nr 2/2025 w dniu 27 listopada 2025 r. tj. uchwaty w sprawie utworzenia Programu

Motywacyjnego i przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego, uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki oraz

uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Spofki.

14. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia, wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw zapasowych

15.

16.

i rezerwowych Spoétki Analizy Online S.A.

Kapitat zapasowy

- z doptat akcjonariuszy

- inny — z podziatu zysku

Razem

Pozostate kapitaly rezerwowe

- z doptat akcjonariuszy

Razem

31/12/2025 31/12/2024
259 237,32 259 237,32
2670771,58 2670771,58
2930 008,90 2930 008,90
31/12/2025 31/12/2024
12 216,80 12 216,80
12 216,80 12 216,80

Zarzad Spoétki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przekaza¢ okoto 70% zysku netto wykazanego

w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2025 w Spoétfce na wyptate dywidendy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzone przez Spétke Analizy Online S.A. w ciezar pozostatych kosztéw

operacyjnych, wedtug celu ich utworzenia ujete sg na koncie 270 “Odpisy aktualizujgce roszczenia i naleznosci”.

Informacje dotyczace odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow.

Stan na poczatek

Stan na koniec

roku obrotowego Zwigkszenia roku obrotowego
Odpisy aktualizujace naleznosci: 2 655,82 4 530,09 7 185,91
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
- z tytutu dostaw i ustug 2 655,82 4 530,09 7 185,91
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Réznica z wyceny / rezerwa na odroczony podatek
Aktywa i rezerwy 2025 dochodowy / aktywa
podstawa rezerwa aktywa
Inwestycje finansowe 85 403,55 16 227,00 0,00
Srodki pieniezne 213,41 0,00 0,00
Rezerwy 731 916,35 0,00 139 064,00
. 38 847,25 0,00 7 381,00
Wynagrodzenia
6 964,45 0,00 1323,00
suma 863 345,01 16 227,00 147 768,00
17. Spétka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.
18. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddw Spoétki Analizy Online S.A.
31/12/2025 31/12/2024
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 147 768,00 157 692,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1120,42 2076,74
- pozostate 1120,42 2 076,74
Razem 148 888,42 159 768,74
31/12/2025 31/12/2024
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- ubezpieczenia 4 617,09 16 709,49
- pozostate 54 134,68 25 225,00
- projekty 1153 581,08 692 150,00
Razem 1212 332,85 734 084,49
31/12/2025 31/12/2024
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w tym: 2 260,32 11 740,33
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 2 260,32 11 740,33
Razem 2 260,32 11 740,33

19.

Nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki Analizy Online S.A.
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20. Spétka Analizy Online S.A. nie udzielita w 2025 roku zadnych poreczen kredytu.

GRUPA Il - obejmuje wyjasnienia dotyczgce przychoddéw oraz kosztow wykazanych w rachunku zyskow i strat.

1. Struktura terytorialna (przychoddw podziatem na sprzedaz krajowa i zagraniczng) przychodéw ze sprzedazy ustug
Spotki Analizy Online S.A.

01/01/2025 01/01/2024
-31/12/2025 -31/12/2024

Przychody netto ze sprzedazy ustug (bez VAT)
sprzedaz krajowa 11 058 271,69 10 626 454,38
sprzedaz zagraniczna 783 804,48 728 382,90
Razem 11 842 076,17 11 354 837,28

2. W roku obrotowym 2025 w Spodtce Analizy Online S.A. nie wystgpity nieplanowane odpisy amortyzacyjne.
3. W roku obrotowym 2025 w Spodtce Analizy Online S.A. nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

4. W roku obrotowym 2025 w Spodtce Analizy Online S.A nie zaniechano produkcji zadnej z gtéwnych grup wyrobdéw
ani nie ograniczono zadnej dziatalnosci.

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
od wyniku finansowego ujete jest w sprawozdaniu finansowym.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat wynosi 480 613,00 z tego:
e 499 599,00 — podatek wykazany w deklaracji CIT -8;
e -9924,00 - zmiana stanu aktywdw na podatek odroczony;

e 28910,00 — zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony;

6. Spodtka Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie poniosta zadnych kosztdw wytworzenia wiasnymi sitami
inwestycji rozpoczetych, srodkdw trwatych i kosztéw wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby.

7. Nie zostaty rowniez poniesione nakfady na niefinansowe aktywa trwate.

8. Spodtka Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie poniosta zyskéw i strat losowych.

GRUPA Ill - obejmuje informacje i objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

1. Struktura srodkow pienieznych Spétki Analizy Online S.A. objetych sprawozdaniem z przeptywu srodkéow pienieznych
przedstawia sie nastepujgco:

Podziat wyniku za rok poprzedni - dywidenda 2 036 314,40
Wydatki na nabycie majatku trwatego 302 625,25
Otrzymanie zaptaty za sprzedany majatek 600,00
Inne wydatki finansowe 1550 000,00
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Otrzymanie zaptaty ze zbycia aktywéw finansowych 1773 835,43
Zwrdécone pozyczki 7 114,32
Rdznice kursowe dotyczgce wyceny srodkow pienieznych 25,60

Prowizje bankowe obcigzajg koszty biezgcej dziatalnosci.

GRUPA IV — obejmuje objasnienia niektorych zagadnien osobowych

1.

Przecietne zatrudnienie w Spétce Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 w grupach zawodowych.

Analizy Online S.A. 31/12/2025 31/12/2024

Przecietne zatrudnienie, w tym:

- Pracownicy umystowi 31 31

Razem 31 31

Wynagrodzenie, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organdéw nadzorczych spotek
handlowych przez Grupe Kapitatowg Analizy Online S.A.

Analizy Online S.A. 01/01/2025 01/01/2024

-31/12/2025 -31/12/2024
Wynagrodzenie Zarzadu 87 000,00 165 500,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 66 000,00 66 000,00
Razem 153 000,00 231 500,00

Wynagrodzenia te obejmujg réwniez osoby, ktdre na dzien bilansowy przestaty petni¢ funkcje w zarzadzie lub radzie
nadzorczej Spoétki Analizy Online S.A. Do wynagrodzen nie zaliczono wyptat z tytutu zwrotu kosztow podrdozy
stuzbowych oraz ryczattu za uzywanie samochodu prywatnego do celéw stuzbowych.

Obecny Zarzad Spotki pobiera dodatkowe wynagrodzenie, nie wykazane w tabeli, na podstawie umoéw cywilno-
prawnych o $wiadczenie ustug konsultingowych i programistycznych.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Spoétki Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie korzystali z pozyczek
i zaliczek innych niz na zakupy towardw i ustug potrzebnych do dziatalnosci firmy.

Na dzien bilansowy roku obrotowego 2025 w Spétce Analizy Online S.A. nie ma zadnych istotnych transakcji z Cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia
lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedacg w organach nadzorczych
jednostki lub spétki lub spétkami, w ktérych sg znaczgcymi udziatowcami (akcjonariuszami) lub wspdlnikami.

Spétka Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie dokonata zadnych transakcji na warunkach odbiegajgcych
od ogdlnie przyjetych na rynku w zakresie warunkéw ptatnosci.
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6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy 01.01.2025 — 31.12.2025 wynosi 26 500,00 zt netto za badanie
jednostkowe oraz 13 500,00 zt netto za badanie skonsolidowane.

GRUPA V - przedstawia objasnienia niektérych szczegdlnych zdarzen

1. W roku obrotowym 2025 w Spétce Analizy Online S.A. nie dokonano zmian metod ksiegowosci i wyceny wywierajgcych
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

2. Zapewniona zostata poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem
za rok obrotowy 2025.

3. Podniu bilansowym nie wystgpity zmiany majgce istotny wptyw na to sprawozdanie finansowe.

4. Nie sg takze znane zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujgé w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2025 (art. 54 ust. 3 ustawy o rachunkowosci).

5. Sprawozdanie finansowe Spétki Analizy Online za rok obrotowy korczacy sie datg 31.12.2025 zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

6. Ocena wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnosé Spétki Analizy Online.

7. Spotka Analizy Online nie ma klientéw z obszaru Ukrainy, na ktérym toczy sie wojna w wyniku rosyjskiej inwazji. Spotka
nie ma klientow ani nie prowadzi dziatalnosci na terytorium Rosji. Z tego tez wzgledu nie moze by¢ mowy o
bezposrednim wptywie wojny lub bezposrednim wptywie sankcji na poziom przychoddw kazdej ze Spétek. Wymagana
infrastruktura informatyczna znajduje sie w Polsce, nie ma wiec bezposredniego zagrozenia przez dziatania wojenne.
W zwigzku z wojng istnieje zagrozenie cyberatakiem, jednak Spétka nie zaobserwowata dotychczas aktywnosci w tym
zakresie. Spotka Analizy Online dziata w obszarze zwigzanym z rynkami kapitatowymi. Z tego tez wzgledu jej dziatalnos¢
ma posredni zwigzek z panujgcg na nich koniunkturg, ze szczegdlnym uwzglednieniem funduszy inwestycyjnych
dostepnych w Polsce. Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do wojny na terytorium Polski, obserwowane wahania na rynkach
kapitatowych mieszczg sie w dopuszczalnej amplitudzie, jaka moze wystepowac¢ w ramach cykli koniunkturalnych w
gospodarce. W chwili obecnej Zarzad Spétki nie dostrzega bezposredniego wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos¢
Spotki.

8. Ocena wptywu zmian otoczenia gospodarczego na skutek m.in. wzrostu inflacji i stép procentowych, istotnymi
zmianami kurséw walut obcych, rosngcymi kosztami surowcdw i pracy, czy sytuacjg na rynku energii i ciepta, ktore
mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ jednostki, w tym na zdolnos¢ jednostki do kontynuacji dziatalnosci.

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym i ksztaftowaniu sie gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych,
ze wskazaniem wptywu na rynek/rynki/segmenty rynku, na ktorych jednostka prowadzi dziatalnosé, jak i na jej sytuacje
majgtkowq i finansowq (np. na wycene aktywow i zobowiqzan, rentownosc i wynik finansowy).

Spoétka Analizy Online prowadzi biznes gtéwnie oparty na umowach abonamentowych (cyklicznych), natomiast
zainteresowanie jednorazowymi ustugami spotki, takimi jak reklama, raporty na zlecenie etc., poprawia sie w czasie
koniunktury na gietdzie. Spowolnienie gospodarcze czy recesja zazwyczaj ogranicza mozliwosci przychodowe spétki
w ramach cyklu koniunkturalnego. Pomimo to, nie da sie w prosty sposéb zaprognozowad, jaki wptyw bedzie miato
spowolnienie gospodarcze na rentownos¢ i wynik finansowy Spotki. W chwili obecnej Zarzad Spoétki nie dostrzega
bezposredniego wptywu zmieniajgcych sie gtdéwnych czynnikdw makroekonomicznych na sytuacje majgtkowg
Spotki.
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Komentarz do osiggnietych wynikow z dziatalnosci operacyjnej i wyniku finansowego, ze wskazaniem wpfywu,
na ile to mozliwe, zmian gtdwnych wskaznikéw makroekonomicznych, np.:

- wptyw wzrostu inflacji i stop procentowych na wycene aktywdw i zobowigzan oraz wyniki finansowe,

- wplyw wzrostu inflacji na wzrost kosztow dziatalnosci i obnizenia marzy zysku lub spadku popytu na okreslony
asortyment ustug lub produktow,

- wptyw sytuacji makroekonomicznej na zaniechanie dziafalnosci w okreslonych segmentach rynku lub rynkach,
w tym na rynkach zagranicznych (jesli dotyczy jednostki) i wptyw na wynik finansowy jednostki,

- inne skutki, ktore kierownictwo uzna za istotne (np. poszukiwanie nowych kontrahentéw celem niwelowania ryzyka
kursowego).

Spodtka nie jest zadtuzona i jest rentowna, a wiekszos¢ ustug rozliczana jest w polskim ztotym oraz bez wptywu
elementéw inzynierii finansowej. W chwili obecnej Zarzad Spodtki nie dostrzega bezposredniego wptywu
zmieniajacych sie gtéwnych czynnikdw makroekonomicznych na zobowigzania Spétki, poziomu marzy czy popytu
na produkty Spoétki. Parametrem szczegdlnej uwagi Zarzadu jest wysoka dynamika wynagrodzen w gospodarce,
ktora stanowi nowy czynnik ryzyka przy prowadzeniu biznesu.

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym na ptynnosc¢ lub wyptacalnosc jednostki, np. poprzez skomentowanie sytuacji,
gdy ptynnosé¢ jednostki byta Ilub jest zagrozona, z podaniem wskaznikow ptynnosci lub wyptacalnosci
na bazie danych zawartych w sf wraz z opisem zrdodet ryzyka utraty ptynnosci.

Zarzad Spotki nie dostrzega ryzyka utraty ptynnosci oraz ryzyka niewyptacalnosci.

Wptyw wahan wybranych wskaznikdw makroekonomicznych na niepewnosc¢ co do wyceny bilansowej, np. poprzez
zwrdcenie uwagi na czynniki ryzyka istniejgce na dzien bilansowy oraz na zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wyceny
aktywow i zobowigzar, wymagajgcych zastosowania osqdu i przyjecia zatozen przy ich wycenie.

Wahania wybranych wskaznikdw makroekonomicznych nie majg wptywu na wycene bilansowa.
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GRUPA VI — zawiera informacje dotyczace jednostek wchodzgcych w sktad grup kapitatowych

1.

W roku obrotowym 2025 nie miaty miejsca w spotce wspdlne przedsiewziecia, ktore podlegajg konsolidacji.

Wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdlnej liczbie gtoséw w organie

stanowigcym spotki.

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawne;j

KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., powstata
z przeksztatcenia Analizy Direct Sp. z 0.0., dawniej
Templar Wealth Management Sp. z 0.0.)

Siedziba

ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

Charakter powigzania (jednostka zalezna, wspotzalezna,
stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan

jednostka zalezna

Zastosowana metoda konsolidacji / wycena metodg praw
wtasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie metodg praw wtasnosci

Zarzad Spotki podjat decyzje, iz od 2018 roku kwartalne
raporty okresowe Spétki sg sporzadzane w formie
raportow skonsolidowanych, ktére zawierajg elementy
jednostkowego raportu kwartalnego. Raport roczny
jest przykazywany w formie raportu jednostkowego
S.A.
Zastosowana metoda konsolidacji to metoda petna.

i skonsolidowanego ze spo6tkg KupFundusz

Data objecia kontroli / wspétkontroli uzyskania znaczacego

Umowa kupna z dnia 15 wrzesnia 2015 roku

wptywu

Wartos¢ udziatow / akcji wedtug ceny nabycia 2 647 986,68
Wartos$¢ bilansowa udziatow / akcji 2 647 986,68
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 100
Wskazanie innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy | nie dotyczy

kontroli / wspdtkontroli / znaczgcego wptywu
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2025

4.1 Opis dziatan w 2025 roku

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyjnych poprzez spdtke KupFundusz S.A.

Miniony rok byt rokiem dynamicznych zmian. Wiekszos¢ z nich byta konsekwencjg uruchomienia catkowicie nowej wersji
serwisu kupfundusz.pl, do ktérej doszto w grudniu 2024 roku. Z tego powodu na poczatku roku skupialiSmy sie na pracach
powdrozeniowych, do ktérych zaliczamy niwelowanie niedoskonatosci zwigzanych z funkcjonowaniem nowej wersji
platformy oraz na wdrozeniach narzedzi stuzgcych podnoszeniu uzytecznosci dla inwestujgcych. Dopiero po zakoriczeniu
tych prac, znaczng uwage przyktadalismy do poprawienia uzytecznosci wszystkich elementéw udostepnianych Klientom,
szczegblnie w warstwie UX.

Przez caty miniony rok dbaliSmy o naszg obecno$¢ w sferze edukacyjnej i medialnej. Przeprowadzilismy 17 webinaréw
»,Prosto w fundusz”, podczas ktorych zarzadzajacy prezentowali swoje fundusze. ZrealizowaliSmy tez 8 webinarow
edukacyjnych z cyklu , KupFundusz Live”, w ktérych m.in. poruszalismy kwestie m.in. zwigzane z rozliczeniem podatku
od zyskéw kapitatowych z funduszy inwestycyjnych, z zachowaniem inwestoréw podczas turbulencji rynkowych oraz
poruszaliSmy tematy zwigzane z zachowaniem funduszy obligacji. W potowie roku spétka KupFundusz SA rozszerzyta
dziatalnos¢ o dystrybucje funduszy Rockbridge Parasolowy. Z duzo lepszym skutkiem prowadzili§my rowniez dziatania
zmierzajace do poprawy pozycji serwisu w wyszukiwarce Google oraz dostosowania kontentu strony do nowych wyzwan
zwigzanych z wprowadzeniem Al Search przez Google. W IV kwartale 2025 roku nasze dziatania marketingowe
KupFundusz.pl koncentrowaty sie gtéwnie na pozyskiwaniu klientéw zainteresowanych inwestowaniem w ramach
programéw emerytalnych IKE i IKZE z inPZU.

Dzieki nowej wersji platformy oraz wzmozonym dziataniom marketingowym doszto do wyraznej poprawy widocznosci
witryny kupfundusz.pl w wyszukiwarkach, w szczegdlnosci w Google. Srednia pozycja serwisu w wynikach wyszukiwania
w IV kwartale wyniosta 6 vs. 11 w IV kwartale 2025 roku. Zanotowalismy réwniez wzrost wyswietlen strony KupFundusz.pl.
Wszystkie dziatania przetozyty sie na wzrost nowo rejestrujgcych sie inwestoréw.

W potowie roku rozpoczelismy prace koncepcyjne zwigzane z przygotowaniem aplikacji mobilnej. Wybralismy technologie,
przygotowaliémy architekture aplikacji z podziatem na WebView oraz React Native, ktére to technologie beda
wykorzystywane w nowym projekcie. Dodatkowo wykonaliSmy szereg prac programistycznych zwigzanych
z dostosowaniem obecnej architektury serwisu do wymagan aplikacji mobilnej. Prace bedg kontynuowane w 2026 roku,
a uruchomienie aplikacji w wersji na systemy Android i iOS jest zaplanowane na przetomie 3 i 4 kwartatu 2026 roku.

Serwis Analizy.pl

Mimo, ze serwis analizy.pl jest kilkukrotnie wiekszy od serwisu kupfundusz.pl, to w 2025 roku odnotowat niewielki spadek
kluczowych parametréw. Srednia miesieczna liczba uzytkownikéw zmalata o 13,3% a liczba odston o 6,0%. Licze odston
w 2025 roku byta poréwnywalna z liczbg odston w roku 2022.

Jako przyczyne tego zjawiska identyfikujemy, podobnie jak w przypadku innych dojrzatych serwiséw www, wprowadzenie
przez Google w wynikach wyszukiwania odpowiedzi Al Overview. To powoduje, ze czes¢ nowych czy tez sporadycznie
korzystajgcych z naszego serwisu uzytkownikdéw, zadowala sie odpowiedzig Al i nie wchodzi na strony serwisu. Drugg,
posrednig przyczyna stabszych statystyk, jest spadek zmiennosci na rynkach swiatowych, a konkretnie dobra koniunktura,
ktéra trwata przez prawie caty miniony rok. Warto odnotowac takze, ze na rynku pojawiajg sie konkurencyjne serwisy
internetowe z polski i zagranicy, ktére sg aktywne przede wszystkim na polu ETF-6w. Dodatkowo, sam serwis kupfundusz.pl,
ktéry nalezy do naszej spétki corki, buduje swoj wtasny traffic, w niektérych obszarach konkurujgc z serwisem analizy.pl.
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W serwisie prowadzone sg dziatania SEO. Mimo to, nie mozna wykluczy¢, ze nowa forma dziatania wyszukiwarki Google
w oparciu o Al Overview, bedzie miata wptyw na strukturalne zmiany w sposobie dziatania serwisdéw internetowych.

Podstawowe statystyki serwisu analizy.pl (zZrédto google analytics)

Srednia miesieczna srednia miesieczna
Statystyka
w 2025 w 2024
Liczba unikalnych uzytkownikéw 120 059 138 407 -13,3%
taczna liczba odston 1160 267 1234622 -6,0%

#7 Forum Inwestycji Osobistych

W dniu 2 kwietnia 2025 roku odbyta sie kolejna edycja Forum Inwestycji Osobistych. W agendzie konferencji znalazto
sie 5 paneli, 2 prelekcje oraz 2 rozmowy, a takze ceremonia wreczenia nagrdd ALFA dla najlepszych funduszy inwestycyjnych
w Polsce. W wydarzeniu prelekcje wygtosito kilkunastu ekspertéw i ekspertek. W formule online udziat w konferencji
byt bezptatny, przy czym dla osdb, ktdre optacity wejscidwke, wydarzenie mozna byto rowniez sledzi¢ na zywo tj. w formule
stacjonarnej. Forum po raz pierwszy odbyto sie na Sali Notowan Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. tacznie
udziat w wydarzeniu wzieto blisko 1 600 osdb.

#13 Edycja Fund Forum

Na poczatku pazdziernika 2025 roku odbyto sie kolejne, 13 Fund Forum Analiz Online. W wydarzeniu wzieto udziat
520 uczestnikdw z okoto 80 firm i instytucji, gtdwnie przedstawicieli bankéw, towarzystw funduszy inwestycyjnych i biur
maklerskich. Konferencja cieszyta sie ogromnym zainteresowaniem. Po raz kolejny na miesigc przed wydarzeniem zabrakto
biletéw.

Jako organizatorzy wydarzenia przygotowalismy 7-godzinny cykl paneli i debat, w ktérych udziat wzieto 28 ekspertéw
z krajowych i zagranicznych instytucji finansowych. Podobnie jak w poprzednich latach, agenda konferencji zostata
stworzona z myslg o doradcach finansowych, zajmujgcych sie dystrybucjg produktéw inwestycyjnych. Tradycyjnie
poruszane byly najbardziej aktualne tematy rynkowe i braniowe. Konferencja byta réwniez doskonatg okazjg
do networkingu. Przy okazji Fund Forum 2025 uruchomilismy catkowicie nowa strone internetowa dedykowana konferenciji,
a takze stworzylismy zupetnie nowg identyfikacje wizualng. Nowoscig byt interaktywny konkurs, Fund Forum Challenge,
w ktérym uczestnicy mogli sprawdzi¢ swojg wiedze z zakresu rynku inwestycyjnego i funduszy. Zwyciezcy otrzymali
atrakcyjne nagrody, a konkurs cieszyt sie duzym zainteresowaniem, dostarczajgc dodatkowych emocji i integrujac
uczestnikow konferencji.

Do gtéwnych gosci Fund Forum 2025 nalezeli prezesi i cztonkowie wtadz najwiekszych krajowych TFI m.in. Rafat Madej (PKO
TFl), Marlena Janota (Pekao TFl), Piotr Dygas (TFI PZU), Marcin Groniewski (Santander TFl) oraz przedstawicieli podmiotéw
niezaleznych m.in. Sebastian Buczek (Quercus TFI), Tomasz Korab (Eques TFl) czy Rafat Lis (CVI DM). Ze strony gosci
reprezentujgcych instytucje zagraniczne, na szczegdlng uwage zastuguje udziat Mathew Jenningsa (Fidelity Internatinal)
oraz Jacob’a Rawel’a (Lexington Partners).

Wspétpraca B2B dla klientédw instytucjonalnych

W minionym roku bilans zawartych i wypowiedzianych uméw jest dodatni. Sumarycznie podpisalismy nowg umowe
na dostep do serwisu FUND Online oraz 5 uméw w zakresie dostawy danych. W 2025 roku podpisaliSmy nowe umowy
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na przygotowywanie cyklicznych raportow rynkowych. W wyniku konsolidacji odnotowalismy ujemny bilans uméw
w przypadku kart funduszy i produkcji dokumentéw. W zakresie dostaw danych dostrzegamy pojawiajace
sie zainteresowanie dostawami danych z obszaru ETFéw.

Najwiecej nowych aktywnosci mieliSmy jednak w zwigzku z wejSciem w zycie European Accesibility Act (Europejska ustawa
o dostepnosci). W tym przypadku od 2 kwartatu prowadzilismy prace wdrozeniowe w zakresie zmian w kartach funduszy
i dokumentacji KID. tacznie mielisSmy 16 wdrozen w obszarze KID i kart. Ze wzgledu na ich specyfike, przychody z tego tytutu
miaty gtéwnie charakter jednorazowy.

4.2 Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Wybrane wskazniki finansowe *

Wskaznik 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Wskaznik rentownosci sprzedazy 20,33% 26,07% -5,74 pp
Wskaznik rentownosci operacyjnej 20,83% 26,01% -5,18 pp
Wskaznik rentownosci netto 18,35% 21,35% -3,00 pp
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 8,3 4,7 76,59%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 6,02% 10,31% -4,28 pp

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e  zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/suma aktywow

4.3 Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

- nie dotyczy

4.4 Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki

Gtéwnym obszarem aktywnosci Analiz Online w 2025 roku byta kontynuacja rozwoju projektéw i oprogramowania.
W zwigzku z zakoriczeniem prac programistycznych nad nowa wersjg serwisu kupfundusz.pl (back-end i front-end)
i jej wdrozeniem produkcyjnym, pracowalismy gtdwnie nad rozwojem oprogramowania w zakresie funkcjonalnosci
uzytecznosci. Przygotowujemy sie takze do uruchomienie aplikacji mobilnej a takze do mozliwosci inwestowania
w jednostki w walutach obcych oraz do uruchomienia sekcji z portfelami modelowymi.

Nadal zamierzamy rozwija¢ ekosystem Analizy.PRO tworzony z myslg o TFI, bankach, dystrybutorach, ale od teraz réwniez
z myslg o podmiotach oferujgcych fundusze ETF. W przypadku tego narzedzia w 2026 roku bedziemy tworzy¢ nowe raporty
i moduty dla uzytkownikéw. Zaktadamy, ze na poczatku 2027 roku bedzie znana data jego uruchomienia w wersji
produkcyjnej.
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W 2025 roku przygladalismy sie potrzebom rynkowym po stronie firm zarzadzajacych aktywami w zakresie raportowania
zgodnie z wymogami SFDR i Taksonomii. Unijny projekt deregulacji w zakresie ESG, o nazwie Omnibus, bedzie miat duzy
wptyw na popyt na zielone dane. Jednak w naszej ocenie popyt ten bedzie malat.

4.5 Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

- nie dotyczy

4.6 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Analiz Online jest bardzo dobra, co pozwala realizowac zaplanowane dziatania
stuzgce rozwojowi Spoétek, w tym przede wszystkim dalszy rozwdj oprogramowania i technologii z nim zwigzanych.

W naszej podstawowej i najwiekszej linii produktéw, czyli w tzw. serwisach i dostawach danych, w 2025 roku przychody
ze sprzedazy byty wyisze o +5,3% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Zmiane te zawdzieczamy
indeksacji cen, kilku nowym umowom oraz przyrostowi zakresu danych, co w kilku przypadkach zaowocowato zmiang ceny.

W segmencie narzedzi wsparcia sprzedazy przychody spadty o -2,2%. Ten relatywnie niski wzrost spowodowany jest
nizszymi wptywami m.in. z ttumaczen materiatéw o charakterze inwestycyjnym, a takze efektem bazy . W przypadku samych
ttumaczen mamy silng tendencje spadkowa, spowodowang obnizeniem cen ze wzgledu na zmiane zasad rynkowych
wywotang rosngcym udziatem zautomatyzowanych translatoréow i translatorow Al.

W segmencie pozostate wzrost przychodow w skali roku wyniost +15,8%. Wyzsze wptywy w ujeciu rocznym uzyskalismy
dzieki przychodom z organizacji konferencji #7FIO oraz Fund Forum, a takze dzieki zwiekszeniu sprzedazy reklam i innych
form reklamowych w serwisie analizy.pl.

Przychody ze sprzedazy i ich struktura

serwisy i dostawa danych 6 361323 6 039 247 5,3%
narzedzia wsparcia sprzedazy 3562 315 3642539 -2,2%
ustugi na rzecz KupFundusz.pl 88 800 85 800 3,5%
pozostate 1829638 1587 251 15,3%
razem 11 842 076 11 354 837 4,3%

Przychody w Spdtce Analizy Online w 2025 roku byty najwyzsze w historii. Jednostkowe przychody w 2025 r. wyniosty
11 842,07 tys. zt, co stanowito wzrost 0 4,3% w stosunku do 2024 roku. Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2025 roku wyniosty
9 434,87 tys. zt, co oznacza wzrost 0 12,4%. Zysk operacyjny w firmie Analiz Online wynidst 2 467,01 tys. zt [-16,5%)], a zysk
netto 2 172,70 tys. zt [-10,4%].

4.7 Informacja o udziatach wtasnych

- nie dotyczy
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4.8 Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach);

- nie dotyczy

4.9 Informacja o instrumentach finansowych

W zwigzku ze stabilng sytuacjg finansowg, a takze klasycznym modelem funkcjonowania Analiz Online, polegajgcym przede
wszystkim na rozliczaniu wiekszosci zobowigzan oraz generowaniu wiekszosci przychodéw w ramach rozliczerh w polskim
ztotym, Spodtka nie ponosi nadmiernego ryzyka kursowego. Spotka nie jest zagrozona utratg ptynnosci oraz nie wystepujg
istotne zaktdcenia dotyczace przeptywu srodkéw pienieznych. Spétka nie prowadzi projektéw ani dziatan, ktére
wymagatyby wprowadzenia metod zarzgdzania ryzykiem finansowym i dlatego w Grupie nie funkcjonuje rachunkowos¢
zabezpieczen.

4.10 Ocena wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Spoétki Analizy Online S.A.

Spdétka Analizy Online nie ma klientdw z obszaru Ukrainy, na ktérym toczy sie wojna w wyniku rosyjskiej inwazji. Spoétka
nie ma klientéw ani nie prowadzi dziatalnosci na terytorium Rosji. Z tego tez wzgledu nie moze by¢ mowy o bezposrednim
wptywie wojny lub bezposrednim wptywie sankcji na poziom przychoddéw kazdej ze Spétek. Wymagana infrastruktura
informatyczna znajduje sie w Polsce, nie ma wiec bezposredniego zagrozenia przez dziatania wojenne. W zwigzku z wojnag
istnieje zagrozenie cyberatakiem, jednak Spétka nie zaobserwowata dotychczas aktywnosci w tym zakresie. Spdtka Analizy
Online dziata w obszarze zwigzanym z rynkami kapitatowymi. Z tego tez wzgledu jej dziatalnos¢ ma posredni zwigzek
z panujacg na nich koniunkturg, ze szczegélnym uwszglednieniem funduszy inwestycyjnych dostepnych w Polsce.
Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do wojny na terytorium Polski, obserwowane wahania na rynkach kapitatowych mieszcza
sie w dopuszczalnej amplitudzie, jaka moze wystepowaé w ramach cykli koniunkturalnych w gospodarce.

W chwili obecnej Zarzad Spoétki nie dostrzega bezposredniego wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ Spétek.

4.11 Ocena wptywu zmian otoczenia gospodarczego na skutek m.in. wzrostu inflacji i stop procentowych,
istotnymi zmianami kurséw walut obcych, rosnagcymi kosztami surowcow i pracy, czy sytuacja na rynku
energii i ciepta, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ jednostki, w tym na zdolnos¢ jednostki
do kontynuacji dziatalnosci.

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym i ksztaltowaniu sie gléwnych wskainikbw makroekonomicznych,
ze wskazaniem wptywu na rynek/rynki/segmenty rynku, na ktérych jednostka prowadzi dziatalnos$é, jak i na jej sytuacje
majatkows i finansowa (np. na wycene aktywow i zobowigzan, rentownos¢ i wynik finansowy).

Spétka Analizy Online prowadzi biznes gtéwnie oparty na umowach abonamentowych (cyklicznych), natomiast
zainteresowanie jednorazowymi ustugami spoétki, takimi jak reklama, raporty na zlecenie etc., ros$nie w czasie koniunktury
na gietdzie. Spowolnienie gospodarcze, czy recesja zazwyczaj ogranicza mozliwosci przychodowe spétki w ramach cyklu
koniunkturalnego. Pomimo to, nie da sie w prosty sposdb zaprognozowad, jaki wptyw bedzie miato spowolnienie
gospodarcze na rentownos¢ i wynik finansowy Spétki. Mimo to, w chwili obecnej Zarzad Spétki nie dostrzega
bezposredniego wptywu zmieniajgcych sie gtéwnych czynnikow makroekonomicznych na sytuacje majgtkowa Spotki.

Komentarz do osiggnietych wynikdw z dziatalnosci operacyjnej i wyniku finansowego, ze wskazaniem wptywu,
na ile to mozliwe, zmian gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych, np.:
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- wptyw wzrostu inflacji i stép procentowych na wycene aktywow i zobowigzan oraz wyniki finansowe,

- wptyw wzrostu inflacji na wzrost kosztéw dziatalnosci i obnizenia marzy zysku lub spadku popytu na okreslony
asortyment ustug lub produktow,

- wptyw sytuacji makroekonomicznej na zaniechanie dziatalnosci w okreslonych segmentach rynku lub rynkach, w
tym na rynkach zagranicznych (jesli dotyczy jednostki) i wptyw na wynik finansowy jednostki,

- inne skutki, ktore kierownictwo uzna za istotne (np. poszukiwanie nowych kontrahentéw celem niwelowania ryzyka
kursowego).

Spotka nie jest zadtuzona i jest rentowna, a wigkszo$¢ ustug rozliczana jest w polskim ztotym oraz bez wptywu elementéw
inzynierii finansowej. W chwili obecnej Zarzad Spotki nie dostrzega bezposredniego wptywu zmieniajgcych sie gtéwnych
czynnikdow makroekonomicznych na zobowigzania Spoétki, poziomu marzy czy popytu na produkty Spétki. Parametrem
szczegblnej uwagi Zarzadu jest wysoka dynamika wynagrodzen w gospodarce, ktéra stanowi nowy czynnik ryzyka przy
prowadzeniu biznesu.

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym na ptynnos¢ lub wyptacalnosé jednostki, np. poprzez skomentowanie sytuacji,
gdy ptynnos¢ jednostki byta lub jest zagrozona, z podaniem wskaznikow ptynnosci lub wyptacalnosci
na bazie danych zawartych w sf wraz z opisem Zzrédet ryzyka utraty ptynnosci.

Zarzad Spotki nie dostrzega ryzyka utraty ptynnosci oraz ryzyka niewyptacalnosci.

Wptyw wahan wybranych wskaznikbw makroekonomicznych na niepewnosc¢ co do wyceny bilansowej, np. poprzez
zwrocenie uwagi na czynniki ryzyka istniejagce na dzien bilansowy oraz na zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wyceny
aktywow i zobowigzan, wymagajacych zastosowania osadu i przyjecia zatozen przy ich wycenie.

Wahania wybranych wskaznikéw makroekonomicznych nie majg wptywu na wycene bilansowa.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace sporzgdzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online S.A.

Q analizy
online

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online S.A.

Zarzad Spotki Analizy Online S.A. oSwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajqg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowq spotki Analizy Online S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spdtki Analizy
Online S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki, zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Signed by / Signed by / ) Signed by /
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6. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Analizy Online S.A.

Q analizy
online

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Analizy Online S.A.

Zarzad spotki Analizy Online S.A. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan
finansowych, firma KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibgq w todzi (90-350), przy ul. Tymienieckiego 25¢/410 (KPW
Audytor Sp. z 0.0.), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 3640 oraz czlonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetnili
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego spotki Analizy Online S.A. zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonania zawodu

i zasadami etyki zawodowej.

Zarzad spotki Analizy Online S.A. oswiadcza rowniez, ze wybor ww. firmy audytorskiej do badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotkizarok obrotowy 2025 zostat dokonany na podstawie § 12 ust. 1 pkt. 1.3 Statutu
Spotki Analizy Online S.A. przez Rade Nadzorczg spétki Analizy Online S.A. na mocy Uchwaly nr 01/09/2025 z dnia

16 wrzesnia 2025 roku.

Pomiedzy spotkgq Analizy Online S.A. z siedzibq w Warszawie a KPW Audytor Sp. z o0.0. z siedzibg
w todzi oraz cztonkami zespotu dokonujgcymi badanie nie istniejg zadne okolicznosci ograniczajgce niezaleznos¢
podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania finansowego, ktore moglyby byc przeszkoda
w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Spotki oraz do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

gigdneld by / Signed by / Signed by /
odpisano przez: gned by : A
DA e rzaz: /_\ Podpisano przez:
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7. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 roku

Audyt | doradztwo
o KPW Audwa- KPW - sigdzibia Zaradu | ul Tymianiackiags 25c/410, 90-350 k53
—— tel 42 6111057 | e-malt biuro@kpw.pl | wwsrkpwpl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku jednostki:

Analizy Online Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie (01-230), przy ulicy Skierniewickiej 10A

KW Audytorsp xa o | audyt|badanfe q;mmmm.muym 2P | NRTZ-D8IT KPR Asdytepzon | praagiad ] bedank P | NP
ﬂmﬂ(m aa | whg SRAGE MNP:
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

Analizy Online Spotka Akcyjna

z siedziba w Warszawie (01-230), przy ulicy Skierniewickiej 10A

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostki ANALIZY ONLINE SPOLKA AKCYJNA
(,Spotka”), ktore sktada sie z  wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym, rachunku
przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 oraz dodatkowych informacji
i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2025 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy zdn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6Zn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

= jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentéw, z p6Zn. zm. oraz uchwatg Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow
kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego), z p6zn. zm (,KSB"), a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - t.j. Dz.U. 2025, poz. 1891 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw Nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pézn. zm. (,Kodeks etyki") oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali§my nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali§my za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie
odniosto si¢ do tej sprawy

Wycena inwestycji w
jednostki zaleznej.

akcje

Na dzien 31 grudnia 2025 wartosc
dtugoterminowych inwestycji w akcje
jednostki zaleznej wyniosta 2.648 tys. zi.

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane
sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W analizowanym okresie saldo inwestycji
w akcje jednostki zaleznej nie zmienito sig.

Jednostka zawarta w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego
w nocie nr 13 w punkcie 1 Grupy |
informacje na temat inwestycji w jednostce
zaleznej, w tym na temat oceny ryzyka
utraty ich wartosci.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

- analiza polityki rachunkowosci i srodowiska kontroli w tym
obszarze;

- analiza w zakresie weryfikacji przestanek utraty wartosci
inwestycji oraz stanowiska Jednostki w tym zakresie,
zawartego w informacji dodatkowej;

- weryfikacje kapitatow wiasnych jednostki zaleznej jej
sprawozdania finansowego za rok 2025;

- analiza sytuacji finansowej i
przeptywow i wynikow Spotki zaleznej;

prognoz przysziych

- zweryfikowali§my wykonany przez spétke test DCF dla
inwestycji, przeanalizowaliSmy jego zalozenia oraz wptyw
wynikéw na uzyskane wartosci.

- uzyskanie o$wiadczenia Zarzadu o braku ryzyk zwigzanych
z rozwojem Spotki zaleznej oraz o braku przestanek do utraty
wartosci aktywow finansowych;

- przeanalizowanie prawidtowosci
kompletnosci w informacji dodatkowe;j.

ujawnien i ich

W efekcie przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowano
istotnych nieprawidtowosci, skutkujgcych koniecznoscia
modyfikacji opinii z badania sprawozdania finansowego.

Ujecie i wycena  wartosci
niematerialnych i prawnych oraz

rozliczen miedzyokresowych
czynnych dotyczacych kosztow
niezakonczonych prac
rozwojowych.

Na dzien 31 grudnia 2025 spotka ujmuje w
ksiegach rachunkowych projekty:

e Frontend and Backend
Kupfundusz.pl,
e UFK Data Tool;
. FF WEB;
s UFKMULTI2
e  WEBACLIENT.
.
Stanowig one catos¢ wartosci

W ramach badania wykonaliSmy nastepujgce
procedury:

- przeanalizowanie i uzgodnienie wartosci
bilansowej projektow oraz zweryfikowanie
aktywowanych kosztow;

- przeanalizowanie polityki rachunkowosci i
srodowiska kontroli w tym obszarze;

- udokumentowanie analizy w zakresie weryfikacji przestanek
utraty wartosci projektow;

- uzyskanie oswiadczenia Zarzadu o braku przestanek do
utraty wartosci innych wartosci niematerialnych i prawnych;

- przeanalizowanie prawidtowosci informacji dodatkowych.

W efekcie przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowano
istotnych nieprawidtowosci, skutkujgcych koniecznoscia

www.analizyonline.com

e —
W Audyterspxza. o | audyt | hadanfe sprewazdat finansowych nZP | IR 72226700 zao | prasgiadlbedank JIP | NIP:728-E-30-2h

mraa | syl I NIP: 725-200-15-88 SpIGE nakdnpde] | NIP: T2S-208-96-5D
P Eylggonadd gpx0. 9, | prosienle lelyr mchuniowyrh, kndry, place | NI S100-30-28 HPTY Lagl Tonm Spelomvmid g k. | obstuga powsna onz Jorizian posne | NIP; 728-207-08-49

43




© nalizy

Audyt | doradztwo
oy KPW Audytor KPW - sindziba Zargdu | ul. Tymianiackiags 25c/410, 90-350 kS
— — tel 426111057 | e-malt biurc@kpw.pl | wwskpwpl

5

niematerialnych i prawnych posiadanych modyfikacji opinii z badania sprawozdania finansowego.
przez Spotke. Ich wartosci netto to 1133
tys. zt.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane
sg w cenie zakupu pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne a takze ewentualny odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci.

W analizowanym okresie pozycja wartosci
niematerialnych i prawnych zwigkszyta sig
o warto$¢ netto 246 tys. zt w skutek
zakonczonych projektow: WEB4CLIENT;
UFK Multi 2 oraz FF.WEB. ktore

przeniesiono z rozliczen
miedzyokresowych czynnych na koszty
zakonczonych prac rozwojowych

a zmniejszenia to warto$¢ umorzenia.

Na pozycje rozliczen miedzyokresowych
czynnych wg stanu na 31 grudnia 2025
sktada sie giownie projekt w trakcie
budowy Analizy Profesional o wartosci 931
tys. zt stanowigcy 76% wartosci tej pozycji
bilansowe;j.

W zwigzku z faktem iz te projekty stanowia
podstawe ustug $wiadczonych przez
Spotke uznaliSmy to za kluczowy obszar
badania.

Rozpoznawanie przychodéw ze W ramach badania wykonaliSmy nastepujgce procedury:
sprzedaiy - uzyskanie zrozumienia dla procesu sprzedazy
prowadzonego w Jednostce;

Jednym z gtéwnych kryterium oceny
dziatalnosci Spotki przez akcjonariuszy
naszym zdaniem sg przychody ze
sprzedazy. Spotka realizuje sprzedaz
poprzez platformy internetowe.

- dokonanie oceny zgodnosci stosowanej polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania przychodow;

- przeanalizowanie przychodow ze sprzedazy zrealizowanych
w 2025 roku w celu identyfikacji nietypowych transakcji lub
nieoczekiwanych trendéw poprzez poréwnanie przychodow
ze sprzedazy do poprzedniego roku obrotowego;

- przeanalizowanie prawidtowosci rozpoznania przychodow
na przetomie roku;

- na podstawie proby weryfikacja zgodnosci zapisow
ksiegowych z dokumentacjg Zrodtowa.

W efekcie przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowano
istotnych nieprawidtowosci, skutkujgcych koniecznoscig
modyfikacji opinii z badania sprawozdania finansowego.
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Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej
za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinig¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztaicenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub biedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;
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= wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych dowodow badania,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé
w znaczacg watpliwosé zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym, lub jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegltego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy 0goling prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, kiére byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

INNE INFORMACJE, W TYM SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 .
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z os$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem ,Inne
informacije”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnos$ci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczagcym sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania czy Spotka w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje..

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki:

=  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spoéfki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oSwiadczenia tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
wymagane przez Uchwale 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18
grudnia 2023 r. wprowadzajgca dokument "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024 wydany na
podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu “Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na NewConnect 2024" sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta, jest Katarzyna Matolepsza, dziatajgca w imieniu KPW Audytor Sp. z o0.0.
Z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
3640 w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

KPW Audytor Sp. z 0.0.

ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £6dz

Ka ta rzyn a Elektronicznie

podpisany przez

Katarzyna
Maio Ie pS Matolepsza

Data: 2026.03.12
Za 17:54:33 +01'00'

Katarzyna Matolepsza
Kluczowy Biegty Rewident nrrej. 13 578

'_"_\/_ KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z 0.0.

jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3640

Gdansk, dnia 12 marca 2026 roku
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8. Informacja na temat stosowania przez Analizy Online S.A. zasad tadu korporacyjnego

okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2025

Spotka przyjmuje model biznesowy i strategie biznesowg, ktdre powinny brac¢ pod uwage oczekiwania akcjonariuszy oraz
wychodzi¢ naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takze — w zakresie odpowiednim do rodzaju oraz skali
prowadzonej dziatalnosci - uwzglednia¢ kwestie ESG.

Spétka prowadzi przejrzysta i rzetelng polityke informacyjng oraz dba o systematyczng, nalezyta komunikacje
z inwestorami i analitykami.

Rada nadzorcza i zarzad maja decydujgce znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania spoétki, jej diugoterminowego
rozwoju, osiggania strategicznych celdw i uzyskiwania satysfakcjonujgcych wynikéw. Majac na uwadze dbatosé¢
0 najwyzsze standardy w zakresie zarzadzania spoétka i sprawowania nad nig nadzoru, osoby podejmujgce decyzje
w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej dazg do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych
organow, miedzy innymi pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej wiedzy, doswiadczenia zawodowego i pfici,
tak by w sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane byty osoby posiadajgce kwalifikacje, kompetencje i doswiadczenie
niezbedne do prawidfowego wywigzywania sie przez te organy z ich obowigzkéw i zadan. Zachowujac niezaleznos¢ opinii
i 0sgdow, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej powinni dziata¢ w interesie spotki.

Skuteczne, odpowiednie do wielkosci spétki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosSci rozwigzania w zakresie kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego stanowig
nieodzowne narzedzia faktycznego sprawowania nadzoru nad spotka.

Ponizsza tabela zawiera informacje nt. stosowania przez Emitenta w roku obrotowym 2025 zasad tadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w Zatgczniku do Uchwaty nr 1404/2023 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 18 grudnia 2023
roku , Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2025” wraz ze wskazaniami okolicznosci i przyczyn
nie stosowania wskazanych zasad”.

Tres¢ zasady Stosowanie Komentarz Spoftki

zasady
TAK/NIE
1. Oprécz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach prawa i regulacjach

alternatywnego systemu obrotu spétka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1. podstawowe informacje o spdtce, opis jej dziatalnosci,
atakze informacje na temat posiadanych spétek TAK

; sekcja: O Nas
zaleznych i przedmiocie ich dziatalnosci;

1.2. krotki opis modelu biznesowego oraz przyjetej
strategii biznesowej, z uwzglednieniem zawartych w

. , TAK sekcja: O Nas oraz Relacje Inwestorskie / ESG
strategii obszaréw z zakresu ESG;

1.3. date wprowadzenia akcji spotki do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect (date debiutu) oraz
wszystkie wczesniejsze nazwy spotki, jezeli od daty TAK sekcja: O Nas
debiutu firma spotki ulegta zmianie;
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1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz zyciorysy

© 2nalizy

zawodowe 0s6b wchodzacych w sktad tych organéw; TAK sekcja: Relacje Inwestorskie / Wtadze
1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z cztonkow
rady nadzorczej kryteriéw niezaleznosci, o ktérych mowa Informacja na podstawie pisemnego
w pkt 3, w tym o rzeczywistych i istotnych powigzaniach os$wiadczenia przy kazdym Cztonku RN, ktdry
7 akcjonariuszem dysponujacym akcjami TAK spetnia kryterium niezaleznosci.
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu spétki; sekcja: Relacje Inwestorskie / Wiadze
1.6. dokumenty korporacyjne spotki; TAK sekcja: Relacje Inwestorskie / Dokumenty
korporacyjne Spoftki
1.7. udostepniane interesariuszom materiaty Wyjatek — Spotka zastrzega, ze bedzie
informacyjne na temat spotki, przyjetej strategii udostepniata materiaty informacyjne
i jej realizacji; na temat Spotki, przyjetej  strategii
i jej realizacji o ile takie beda przygotowywane
do publicznej wiadomosci w przysztosci. Spotka
nie przygotowuje takich materiatéw na dzien
TAK dzisiejszy. Wszystkie stosowne informacje
niezbedne dla inwestorow indywidualnych
zamieszczane sg na stronie internetowej Spotki:
www.analizyonline.com
sekcja: Relacje Inwestorskie / Materiaty dla
interesariuszy
1.8. wybrane dane finansowe i opublikowane prognozy; Wyjatek - Spdétka nie publikuje prognoz
TAK sekcja: Relacje Inwestorskie / Wyniki
skonsolidowane lub Wyniki jednostkowe
1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem
akq?narluszY po.5|adajacych co najmniej 5% ogdlne] liczby TAK sekcja: Relacje Inwestorskie / Akcjonariat
gtosow w spotce;
1.10. dokumenty informacyjne spétki, prospekty wraz z
suplementami oraz inne dokumenty bedace podstawg sekcja: Relacje Inwestorskie / Dokumenty
oferty publicznej akcji lub wprowadzenia akcji do TAK korporacyjne Spotki
alternatywnego systemu obrotu;
1.11. raporty biezgce i okresowe opublikowane przez
spotke w ciggu ostatnich 5 lat; TAK sekcja: Relacje Inwestorskie / Raporty
1.12. kalendarium publikacji raportow finansowych, Wyjatek — Spétka nie ma zaplanowanych
publicznie dostepnych spotkan z inwestorami, spotkan z inwestorami, analitykami i mediami
analitykami i mediami oraz innych wydarzen istotnych z TAK oraz innych wydarzen istotnych z punktu
punktu widzenia inwestorow; widzenia inwestoréw
sekcja: Relacje Inwestorskie / Kalendarium
1.13. sekcje pytan zadawanych spétce zaréwno przez Wyjatek — Spétka zastrzega, iz nie bedzie
akcjonariuszy, jak i osoby niebedace akcjonariuszami, udzielata informacji na temat Spotki,
wraz z odpowiedziami udzielonymi przez spotke; udostepniata materiatéw informacyjnych na
TAK temat Spotki, przyjetej strategii i jej realizacji,

ktore zwigzane sg z informacjami poufnymi nie
podanymi jeszcze do wiadomosci publicznej

sekcja: Relacje Inwestorskie / Pytania
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1.14. informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy;

TAK

© 2nalizy

sekcja: Relacje Inwestorskie / Autoryzowany
Doradca

1.15. opublikowane w ostatnim raporcie rocznym
oswiadczenie o stosowaniu przez spotke zasad tadu
korporacyjnego zawartych w niniejszym dokumencie;

TAK

sekcja: Relacje Inwestorskie / Dokumenty
korporacyjne Spoftki

1.16. dane kontaktowe do oséb odpowiedzialnych w
spotce za komunikacje zinwestorami, ze wskazaniem
dedykowanego adresu e-mail lub numeru telefonu.

TAK

sekcja: Kontakt

2. Zakres aktywnosci zawodowej osob wchodzgcych
w sktad zarzadu lub rady nadzorczej powinien zapewnié
sprawne i wydajne zarzgdzanie spotkg oraz sprawowanie
efektywnego nadzoru w zakresie realizacji celéow
strategicznych i osigganych wynikéw.

TAK

sekcja: Relacje Inwestorskie / Wtadze

3. Co najmniej dwéch cztonkdw rady nadzorczej powinno
spetniac kryteria niezaleznosci wymienione w ustawie z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze
wykazywaé sie brakiem rzeczywistych i istotnych
powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow w spotce.

TAK

Informacja na podstawie pisemnego
osSwiadczenia przy kazdym Cztonku RN, ktory
spetnia kryterium niezaleznosci.

sekcja: Relacje Inwestorskie / Wtadze

4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unikaé
podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢c do
powstawania  konfliktu intereséow lub  wptywad
negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu spotki.
O zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego
powstania cztonek zarzadu Ilub rady nadzorczej
niezwtocznie informuje pozostatych cztonkéw wtasciwego
organu spotki oraz nie bierze udziatu w dyskusji i
gtosowaniu nad uchwatg w sprawie, w ktérej w stosunku
do jego osoby moze wystgpic¢ konflikt interesow.

TAK

5. Spodtka zapewnia rozwigzania w zakresie kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem
dotyczacym sporzadzania sprawozdan finansowych, oraz
w zakresie nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, a
takze funkcje audytu wewnetrznego. Rozwigzania
przyjete przez spotke w tym zakresie powinny by¢
dostosowane do wielkosci spétki oraz rodzaju i skali
prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez do poziomu ryzyka
zwigzanego z jej prowadzeniem.

TAK

Wyjatek — w spoétce nie ma komarki audytu
wewnetrznego ze wzgledu

na skale prowadzonej dziatalnosci, skale
zatrudnienia.
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6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych jej
uprawnien monitoruje proces sporzadzania sprawozdan
finansowych. W tym celu rada nadzorcza co najmniej
zapoznaje sie z harmonogramem prac koniecznych dla
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i omawia ten harmonogram
z zarzagdem spoétki, a takze utrzymuje komunikacje z
biegtym rewidentem wybranym do badania sprawozdania
finansowego.

TAK
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7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzadkiem obrad
walnego zgromadzenia oraz opiniuje materiaty, ktére
majg by¢ przedstawione przez spétke walnemu
zgromadzeniu.

TAK

8. Zarzad spotki, zwotujgc walne zgromadzenie, dokonuje
wyboru terminu, miejsca i formy walnego zgromadzenia
tak, by umozliwi¢ udziat w obradach jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

TAK

9. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o
zwofaniu walnego zgromadzenia na podstawie art.
399§2-4 Kodeksu spotek handlowych  zarzad
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku zwotania walnego zgromadzenia na
podstawie upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy
zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w
obradach walnego zgromadzenia, w miejscu obrad lub za
posrednictwem  $rodkéw  dwustronnej komunikacji
elektronicznej w czasie rzeczywistym, w skitadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznych odpowiedzi
na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany
w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie
transakcji zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.
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12. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce lub podmiotem z nim powigzanym
zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody
na takg transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem
zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes
spotki, zwracajac uwage, aby interesy rdéinych grup
akcjonariuszy nie przewazyty nad interesem spofki.
Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje
typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spoétke
z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej
spotki, ktdre sg objete konsolidacjag. W przypadku gdy
decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy
z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka
zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji
niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na
interes spofki.

TAK

© 2nalizy

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zadania
udzielenia informacji na temat spétki, spdtka udziela
odpowiedzi nie pdzniej niz w terminie 14 dni.
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Wyjatek — Spoétka zastrzega, iz nie bedzie
udzielata informacji na temat Spétki,
udostepniata materiatow informacyjnych na
temat Spdtki, przyjetej strategii i jej realizacji,
ktore zwigzane sg z informacjami poufnymi nie
podanymi jeszcze do wiadomosci publicznej

14. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym
dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.
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