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Drodzy Akcjonariusze, Szanowni Paiistwo

Rok 2025 byt udanym okresem dla Grupy Analizy Online, ktéra obok spétki matki obejmuje takze spdtke KupFundusz.
Na poziomie skonsolidowanym po raz kolejny udato nam sie przebi¢ barierg 2,3 min zt zysku netto. Mimo ze wynik Grupy
byt o okoto 5% nizszy niz w roku poprzednim, to cieszy nas kontrybucja ze strony spétki corki.

Miniony rok charakteryzowat sie dalszg poprawa przychoddéw. Byty one najwyzsze w historii — 13,8 min zt, co oznacza wzrost
0 6,9% w stosunku do 2024 roku. Najmocniej rosngcym segmentem, réwniez w ujeciu nominalnym, byly przychody
generowane przez platforme KupFundusz.pl, ktére poprawity sie az o 25,2%. Miato to zwigzek z prawdziwg kumulacjg
korzystnych czynnikdw: rosngca liczba klientédw platformy, bardzo dobrg koniunkturg zaréwno na rynkach akcji jak i obligacji
(market effect) oraz wysokim saldem wptat i wyptat. Wartos¢ zgromadzonych na platformie sSrodkéw na koniec 2025 roku
wyniosta 269,9 min zt przy dynamice na poziome 59%. Po raz pierwszy nasze przychody z dystrybucji przekroczyty bariere
2 min zt (2,07 min), a zysk netto wypracowany przez KupFundusz SA wynidst 134,2 tys. zt.

Poza KupFundusz.pl na uwage zastuguje poprawa w naszej podstawowej dziatalnosci, ktora odpowiada za 46% przychoddw
Grupy. Chodzi o segment serwiséw i dostawy danych, gdzie wzrost rok do roku wynidst 5,3%. Gtéwnym driverem byt rozwdj
dodatkowych ustug w zakresie produkcji dokumentéw, czyli kart funduszy i KID. Udato nam sie rowniez uruchomié pierwsze
dostawy danych zwigzane z funduszami ETF. Korzystne parametry biznesowe uzyskaliSmy réwniez w segmencie
»pozostate”, gdzie wzrost przychodow wynidst az 15,3%. Zaliczamy do niego m.in. przychody z reklamy oraz sprzedazy
biletdw na konferencje. Ze swojej natury segment ten jest wrazliwy na koniunkture i w minionym roku ponownie skorzystat
z dobrej sytuacji rynkowej.

W segmencie narzedzi wsparcia sprzedazy przychody zmalaty o 2,2 %. Spadek ten byt spowodowany nizszymi wptywami
m.in. z ttumaczen materiatéw inwestycyjnych. Wynika to ze spadku cen oraz rosngcego udziatu zautomatyzowanych
translatoréw Al.

Od strony operacyjnej w Grupie dominowaty dwa trendy - oba zwigzane z rozwojem wtasnego oprogramowania. Pierwszym
jest platforma stworzona dla KupFundusz.pl, ktéra zaréwno w warstwie frontend, jak i backend zdata egzamin po wdrozeniu
nowej wersji pod koniec 2024 roku. W 2025 roku rozpoczeliémy prace nad aplikacjg mobilng oraz przygotowaniem
do wdrozenia kolejnych udogodnien dla uzytkownikdw (m.in. inwestowanie w walutach obcych czy portfele modelowe).
Drugim obszarem byt powrdt do prac nad rozwojem ekosystemu Analizy.PRO, dedykowanego klientom spétki matki.
System ten ma docelowo zastgpi¢ catg rodzine serwiséw FundOnline. Zaktadamy, ze w potowie 2027 roku znana bedzie
data uruchomienia wersji produkcyjnej.

Po stronie kosztow odnotowalismy dwucyfrowg dynamike. To wtasnie ten czynnik miat najwiekszy wptyw na nizszy
skonsolidowany wynik w Grupie — ostatecznie stabszy o 5,4% w porédwnaniu z rokiem ubiegtym. Koszty dziatalnosci
operacyjnej w 2025 roku wyniosty 11,2 min zt, co oznacza wzrost o 12,9%. Wptynat na to budzet wynagrodzen — zaréwno
w wyniku podwyzek oraz wzrostu zatrudnienia. Rdwnie istotnym elementem byta alokacja kosztéw na projekty realizowane
przez spotke matke. Koszty alokowane na projekty w 2025 roku byty wyraznie mniejsze niz w latach poprzednich, co miato
wptyw na wyzszg dynamike.

Grupa Analizy Online wchodzi w 2026 rok ze stabilng sytuacja finansowa. W przypadku Analizy Online stawiamy na rozwéj
ekosystemu Analizy.PRO. Naszym celem pozostaje rozwdj ustug i serwiséw opartych na zgromadzonych danych. Ponadto
ze wzgledu na nowe regulacje, szczegdlnie w zakresie ustug informatycznych, realizacja tych zadan wymaga coraz wiekszego
zaangazowania w obszarze bezpieczenstwa, zapewnienia zgodnosci (compliance) oraz zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.
Ale oprdécz wyzwan jest to takze biznesowa szansa.

Obok powyzszego nasze strategiczne zasoby zamierzamy koncentrowaé na rozwoju technologii dla naszej spotki cérki, ktora

w sposdb skokowy poprawita swoje parametry biznesowe. Rozwdéj KupFundusz.pl pozostaje priorytetem. Nasze przewagi
to elastycznosé, ktdra stoi na silnym fundamencie, jakim jest wtasne oprogramowanie oraz rosnacy rynek inwestycyjny
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w Polsce. Mimo zauwazalnych sukcesow, wcigz jesteSmy na poczatku drogi zwigzanej z rozwojem naszej multi funduszowej
platformy.

Michat Duniec, Przemystaw Szalbierz, Grzegorz Raupuk, Zarzad Analizy Online S.A.

Warszawa 15 kwietnia 2026 r.
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1. Stan prawny
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Nazwa spotki dominujacej:

Analizy Online Spétka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48(22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2010-07-19

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy

Sad: Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI: 259400BHZEROSFTIVI22

Kapitat zaktadowy

122 408,20 PLN

Nazwa spotki zaleznej:

KupFundusz Spétka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48 (22) 599-42-67
Strona WWW: www.kupfundusz.pl

Data rejestracji:

2016-10-28

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy

Sad: Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000644201

Regon: 120186954

NIP: 676-231-54-49

Kapitat zaktadowy

430 000,00 PLN

Procent posiadanego kapitatu

100%
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wybrane dane finansowe
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01.01 - 31.12.2025 r. 01.01 - 31.12.2024 r.

v | ER_[ PN ER

AKTYWA RAZEM 6359 059,04 1504 497,37 6340376,50 1483823,19
Aktywa trwate 1528 750,18 361 688,83 1804 948,51 422 407,80
Aktywa obrotowe 4830308,86 1142 808,54 4 535427,99 1061 415,40
PASYWA RAZEM 6359 059,04 1504 497,37 6340376,50 1483823,19
Kapitat wiasny 4970553,68 1175989,23 4593 251,73 1074 947,75
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1388 505,36 328 508,14 1747 124,77 408 875,44
Przychody netto ze sprzedazy produktow 13795411,91 3255400,79 12899908,49 2995450,71
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11183 125,44 2638961,10 9906 471,99 2300 353,42
Zysk ze sprzedazy 2612 286,47 616 439,69 2 993 436,50 695 097,29
Pozostate przychody operacyjne 65 122,17 15 367,34 913,68 212,16
Pozostate koszty operacyjne 12 310,16 2904,92 12 010,42 2 788,91
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 665 098,48 628 902,11 2 982 339,76 692 520,55
Przychody finansowe 201 832,54 47 627,85 168 138,95 39 043,06
Koszty finansowe 5107,55 1205,26 48 440,95 11 248,33
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2 861 823,47 675 324,70 3102 037,76 720 315,28
Zysk (strata) brutto 2 861 823,47 675 324,70 3102 037,76 720 315,28
Podatek dochodowy 546 612,12 128 987,92 655 829,00 152 288,17
Zysk (strata) netto 2315 211,35 546 336,77 2 446 208,76 568 027,11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 083 628,64 491 688,57 3026 125,25 702 687,86
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnei -301 747,99 -71205,60 -1209171,11 -280778,15
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2024 855,94  -477819,56  -1656 737,76  -384 706,32
Przeptywy pieniezne netto -242 975,29 -57 336,60 160 216,38 37 203,39

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczna, $Srednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca roku obrotowego.

2025 2024
WALUTA EUR EUR
kurs sredni na dzien bilansowy 4,2267 4,2730
$redni kurs arytmetyczny 4,2377 4,3065

www.analizyonline.com
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku.

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Stosownie do art. 55 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.0.120), Zarzad Analizy Online Spdtka
Akcyjna ("Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.") przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Analizy Online S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 roku, na ktére sktadajg sie:
e skonsolidowany bilans wykazujacy po stronie aktywdéw i pasywdw sume 6 359 059,04 PLN
e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zamykajgcy sie zyskiem netto w wysokosci 2315 211,35 PLN
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 377 301,95 PLN
e skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto w wysokosci 242 975,29 PLN

e informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z opisanymi zasadami ustawy o rachunkowosci oraz
w naszej opinii rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Analizy Online S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opracowane przez TS FINANCE SOLUTIONS Sp. z 0.0.
3.2 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.2.1 Spétka dominujgca Analizy Online S.A.

Powstanie i dziatalno$¢ Spétki dominujacej

Spdtka Analizy Online Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 kwietnia 2010 roku, w wyniku zmiany
formy prawnej ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjna.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000360084. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 016419531 oraz numer identyfikacji podatkowe;j
NIP 113-22-71-535.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzanie danych, zarzadzanie
stronami internetowymi oraz pozostate formy edukacji.

Czas trwania Spétki zgodnie z umowag jest nieograniczony.

www.analizyonline.com
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Zarzad

powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej

Michat Duniec Prezes Zarzadu .
nr 01/03/2024 z dnia 19 marca 2024 roku
. . powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Przemystaw Szalbierz Wiceprezes Zarzadu .
nr 01/03/2024 z dnia 19 marca 2024 roku
powotany z dniem 23 kwietnia 2024 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Grzegorz Raupuk Cztonek Zarzadu

nr 01/03/2024 z dnia 19 marca 2024 roku

W 2025 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok sktad Zarzadu
nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza

Krzysztof Roman Rogalifski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Goss Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tymon Michat Kokot Cztonek Rady Nadzorczej

Bolestaw Samodulski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Jakub Zelazko Cztonek Rady Nadzorczej

W 2025 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok sktad Rady Nadzorczej
nie zmienit sie.

Prokura

W 2025 roku obowigzywata prokura tgczna dla Pani Anety Urszuli Osiadacz. Prokura uprawnia do reprezentowania Spotki
tacznie z Cztonkiem Zarzadu Analizy Online S.A.

Do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego prokura ta nie zostata odwotana.

Struktura akcjonariatu spoétki Analizy Online S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego — 31.12.2025 roku.

. . Udziat w . ) Udziat w
. . Liczba akgcji . Liczba gtosow o
Akcjonariusz kapitale ogolnej liczbie
[szt.] na WZA ]

zaktadowym [%] gtosow [%]
ENRAV Fundacja Rodzinna 654 180 53,44% 654 180 53,44%
Grzegorz Raupuk (*) 228 881 18,70% 228 881 18,70%
Marek Bednarski (**) 60 255 4,92% 60 255 4,92%
Michat Duniec (*) 24 850 2,03% 24 850 2,03%
Przemystaw Szalbierz (*) (***) 19 269 1,57% 19 269 1,57%
Pozostali 236 647 19,33% 236 647 19,33%
Suma 1224 082 100,00% 1224 082 100,00%

(*) Osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.
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(**) Zgodnie z komunikatem ESPI 18/2017 z dnia 6 czerwca 2017 roku.
(***) Wraz z osobami powigzanymi.

W dniu 9 czerwca 2025 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat o$wiadczenie nr 509/2025 w sprawie
rejestracji do 26 250 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki Analizy Online S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, pod
kodem ISIN PLONLINOOO47. Jako termin/tryb rejestracji w Os$wiadczeniu wskazano rejestracje na podstawie zlecen
rozrachunku, o ktérych mowa w § 6 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantow
subskrypcyjnych oznaczonych kodem PLONLINO0039, z ktdrych zostato wykonane prawo objecia ww. Akcji. Spotka
poinformowata o tym zdarzeniu w komunikacie ESPI nr 14/2025 w dniu 11 czerwca 2025 roku.

Rejestracja akcji dotyczyta akcji wyemitowanych przez Spoétke w wyniku warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w celu realizacji Programu Motywacyjnego na lata 2022-2024.

W dniu 30 stycznia 2026 roku Sad Rejonowy zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
4 200 zt spétki Analizy Online S.A. Rejestracja dokonana zostata na podstawie uchwat podjetych w dniu 26 listopada 2025
r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, o ktérej Emitent informowat w raportach biezacych
EBI nr 1/2025 w dniu 26 listopada 2025 r. i EBI nr 2/2025 w dniu 27 listopada 2025 r. tj. uchwaty w sprawie utworzenia
Programu Motywacyjnego i przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego, uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki oraz
uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spofki.

3.2.2 Spétka podporzadkowana KupFundusz S.A

Powstanie i dziatalnos¢ spotki podporzadkowanej

Spétka KupFundusz Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 26 wrzesnia 2016 roku,
w wyniku zmiany formy prawnej ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia na spétke akcyjna.

Spétka zalezna jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000644201. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 120186954 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 676-23-15-
449,

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki zaleinej jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
nieklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, dziatalno$¢ portali internetowych i zarzadzanie
stronami internetowymi.

Czas trwania spotki zaleznej zgodnie z umowag jest nieograniczony.

Zarzad KupFundusz S.A.

powotany z dniem 26 czerwca 2021 roku uchwatg Rady Nadzorczej

Grzegorz Raupuk Prezes Zarzadu .
z dnia 23 czerwca 2021 roku
. . . powotany z dniem 26 czerwca 2021 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Marcin Rézowski Wiceprezes Zarzadu .
z dnia 23 czerwca 2021 roku
. . powotany z dniem 26 czerwca 2021 roku uchwatg Rady Nadzorczej
Przemystaw Szalbierz Wiceprezes Zarzadu

z dnia 23 czerwca 2021 roku

W 2025 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok sktad Zarzadu
nie zmienit sie.
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Rada Nadzorcza KupFundusz S.A.

Michat Duniec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Maria Zalewska Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2025 roku i do momentu podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok sktad Rady Nadzorczej
nie zmienit sie.

Struktura akcjonariatu spétki KupFundusz S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego —31.12.2025 roku.

. . Udziat w . ) Udziat w
. . Liczba akcji . Liczba gtosow e
Akcjonariusz [szt.] kapitale S ogolnej liczbie
szt. na
zaktadowym [%] gtosow [%]
Analizy Online S.A. 430 000 100,00% 430 000 100,00%
Suma 430 000 100,00% 430 000 100,00%

3.2.3 Grupa Kapitatowa Analiz Online

Prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, natomiast dane
porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawga z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U.2023.0.120) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Kodeksem spétek handlowych.

Grupa Kapitatowa sporzadzita sprawozdanie finansowe przy uwzglednieniu przepiséw art. 50 ust. 3 Ustawy
o rachunkowosci (Dz.U.2023.0.120), na podstawie ktérych w skonsolidowanym sprawozdaniu pomija sie te pozycje,
dla ktorych informacje ich dotyczgce nie wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajacy
rok obrotowy.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Zdaniem Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Przyjete zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. (,,Grupa Kapitatowa”)

Spétka dominujgca i spotka zalezna stosujg jednakowe zasady rachunkowosci zgodne z ustawa o rachunkowosci.
W sprawach nie uregulowanych w ustawie Grupa Kapitatowa stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku
ich braku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Opisane zasady (polityke) rachunkowosci, Spétka stosuje w sposdb
ciggty, w ramach zasady istotnosci. Grupa Kapitatowa przyjeta rok obrotowy jako 12 kolejno nastepujgcych po sobie
miesiecy zakonczonych 31 grudnia. W zwigzku z tym, Spdtka sporzadza bilans na dzien 31 grudnia oraz rachunek zyskow
i strat za 12 miesiecy zakonczonych na dzier 31 grudnia. Rok podatkowy jest tozsamy z rokiem obrotowym. W ramach
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obowigzkoéw sprawozdawczych Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, bilans, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych, wprowadzenie do sprawozdania i dodatkowe informacje
i objasnienia oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich trescig ekonomiczng.

Wynik finansowy Grupy Kapitatlowej za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci
przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Grupa Kapitatowa i sprawozdawczosc skonsolidowana

Spétka Analizy Online S.A. stanowi spdtke dominujacy Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.
Jedyng spotka zalezng w grupie jest KupFundusz S.A., bedgca w 100% wtasnoscig spotki Analizy Online S.A.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgca do dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej Spodfce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnosé
nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy spdétka dominujgca
ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane
finansowe grupy zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 676).

Konsolidacja danych finansowych Grupy Kapitatowej jest przeprowadzana metodg konsolidacji petne;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywodw trwatych, prawa majatkowe
nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuiszym
niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdélnosci:

a) autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
c) know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw przeznaczonych
na nabycie sktadnika aktywow oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg w dziatalnosSci operacyjnej podlegajg amortyzacji
metodg liniowg przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez istotnie inny
okres (dtuzszy niz rok), wowczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowe;j
wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10.000 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bgdz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda
liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynoszg:

e  grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji
e budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat

e maszyny i urzadzenia 10 lat

e Srodki transportu 5 lat

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat

Wydatki poniesione na remonty, ktére powodujg ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania srodka trwatego podlegajg
kapitalizacji. W przeciwnym razie sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktdére nie sg bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci Spétki, lecz stanowig zabezpieczenie
jej dziatalnosci operacyjnej s3 wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest
ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate o jednostkowej wartosci poczgtkowej nie wiekszej niz 10.000 zt, amortyzuje sie jednorazowo, sg to tzw. nisko cenne
srodki trwate. W przypadku aktywa sktadajgcego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktérych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest rozny Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu
o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. W przypadku posiadania przez Spétke gruntow — nie podlegajg one amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywdéw trwatych do momentu przyjecia do uzytkowania prezentowane
sg jako srodki trwate w budowie.

Instrumenty finansowe

W dniu nabycia Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii:

1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki,
3) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o dajacych sie ustali¢ ptatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow obrotowych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, ktére
sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do aktywow trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza dokona¢ zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, woéwczas zalicza
sie je do inwestycji.

Umowy leasingu

Grupa Kapitatowa wykorzystuje aktywa trwate na mocy umow leasingu lub umow najmu. Jezeli w wyniku zawartych umow
na Grupe Kapitatowg przechodzg zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych
aktywéw, umowy te sg uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego
sg ujmowane w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywéw oraz wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtdwng zobowigzania (kapitat)
i odsetki. W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielona na zobowigzanie
dtugo- i krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowej sg rozpoznawane w rachunku zyskdéw i strat przez
caty czas trwania umowy. Aktywa trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwdch okreséw: okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujgc okres trwania umowy
uwzglednia sie wszelkie jej przedtuzenia, jesli mogg one wystapic. Jezeli na mocy zawartych umoéw wiekszos¢ korzysci i ryzyk
zwigzanych z danym $rodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty
dokonywane w ramach takich uméw ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywéw trwatych

W przypadku zbycia aktywéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywoéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni
sie szacunkowy okres ich uzytkowania woéwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje przegladu aktywodw trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystapia przestanki wskazujgce
na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywoéw trwatych bedg nizsze niz ich wartosé
bilansowa wéwczas Grupa przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o srodek
wypracowujacy korzysci ekonomiczne. W przypadku, gdy mowa jest o aktywach finansowych, ktére nie s3 notowane na
rynku finansowym lub gietdowym (a ktére rowniez zaliczane sa do sktadnikéw trwatych) a wobec ktérych:

a) nie zachodzi przestanka, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywow trwatych

beda nizsze niz ich wartosc¢ bilansowa

lub

b) test na utrate wartosci wskazuje, ze przyszte korzysci ekonomiczne beda wyzsze od wartosci bilansowej
wycena tego aktywa finansowego dla celdow bilansowych jest dokonywana po cenie ich nabycia.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach biezgcego okresu i obcigza pozostate koszty
operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywdw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywow
trwatych.

Zapasy

Grupa Kapitatowa odpisuje w koszty wartosci materiatdw na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy Spdtka ustala stan
niewykorzystanych materiatéw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o warto$¢ tego stanu uwzgledniajgc bilans
otwarcia.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug kwoty
wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujgce wartosc. Odpisy
te sg ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze Spodtka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie
zzawartg umowa. Przyczyng ustalenia odpisu aktualizujgcego mogg by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawg ustalania odpiséw jest wiekowanie naleznosci (min. 2 lata,
naleznosci przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy w wysokosci 50% - do 6 miesiecy, 100% powyzej 6 miesiecy) oraz
ocena mozliwosci odzyskania naleznosci dokonywana przez Zarzad indywidualnie w odniesieniu do kazdego klienta lub grup
klientéw. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego stanowi rdznice pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscig
spodziewanych przeptywdéw pienieznych. Kwote odpisu aktualizujgcego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci
w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.

W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego oraz podziniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje
sie jak pomniejszenie pozostatych kosztédw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywow z emisji.
Efekt podatkowy zwigzany z takimi kosztami jest réowniez wykazywany w kapitale podstawowym.

Grupa Kapitatowa tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.
Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Grupy Kapitatowej ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, sporzadzono odpowiednia,
okreslong przepisami dokumentacje.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa Kapitatowa
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezgcym prezentowane sg w zobowigzaniach krétkoterminowych.
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Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony za biezgcy
okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat, z wytaczeniem sytuacji, w ktérych zwigzany jest on bezposrednio
z pozycjami prezentowanymi w kapitale wiasnym. Wowczas efekt podatkowy takich transakcji prezentowany jest
bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
W sprawach watpliwych Spdtka wykorzystuje dostepne orzecznictwo sgdéw administracyjnych, a takze interpretacje
Ministerstwa Finansow.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu
do rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa. Jezeli jednak
podatek odroczony powstat w wyniku poczgtkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potgczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wowczas podatek
odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych do dnia bilansowego
oraz ktdre zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywac w chwili realizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s ujmowane tylko wéwczas, gdy realizacja ich jest prawdopodobna.
W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci Spotka osiggnie odpowiednie zyski do opodatkowania, ktére
umozliwig wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto
w zwigzku z wystepowaniem przychoddéw przejsciowo lub stale niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztédw przejsciowo
lub stale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladdw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistdw z tego zakresu.

Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwigzku ze $wiadczong na rzecz Grupy Kapitatowej
praca. Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu
przepracowanego okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowigzku $wiadczenia pracy), ujmowane sg w miesigcu,
w ktérym Grupa powzieta wiedze o obowigzku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji ujmowane sg przez okres
powstrzymywania sie pracownika od swiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w formie premii i nagréd s3 ujmowane w zobowigzaniach
z tytutu wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
a) istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny lub,
b) na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwaé wyptaty premii
lub nagréd, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii i nagrod majg charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sg prezentowane
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich warto$¢ jest rowna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu zostanie

wyptacona.
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Na koniec kazdego kwartatu jest zawigzywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowigcej 12,5% zysku netto
za dany kwartat. Jest ona rozwigzywana z wyptatg premii i nagrod.

Ustugi obce

Ustugi obce obejmujg kwoty pozostajgce w zwigzku ze $wiadczeniem ustug na rzecz Grupy Kapitatowe]j przez podmioty
zewnetrzne.

Podatki i optaty

Do podatkéw i optat Grupa Kapitatowa zalicza w szczegdlnosci optaty zwigzane z przynaleznoscia do réznego typu
organizacji, podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w sytuacji, gdy:

1) Grupa Kapitatowa ma obowigzek prawny,

2) Grupa Kapitatowa ma obowigzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,

3) jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowigzku nastgpi wyptyw srodkow pienieznych
ze Spotki, oraz

4) kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy w szczegdlnosci na:

1) przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikow, takie jak: odprawy emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy
za dany rok kalendarzowy i lata poprzednie, programy premiowe i nagrody,
2) inne przyszte zobowiazania

Grupa Kapitatowa nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjne;j.

Ujmowanie przychodoéw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleinej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug
po odjeciu podatku VAT, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktédrym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakgcji,
okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére majg by¢ wykonane oraz
prognozowany zysk osiggniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat biorgc pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji. Grupa Kapitatowa ujmuje w przychodach kwoty wynikajgce ze zrealizowanych ustug,
ktére na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone fakturg.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne zalicza sie koszty i przychody, zwigzane z dziatalnosScig operacyjng, ktére
nie moga zosta¢ zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej bedg ujmowane odpisy (oraz
ich ewentualne odwrdcenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywow trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych.

Przychody z tytutu odsetek
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu
oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem, ze istnieje pewnos¢, ze Grupa Kapitatowa
zrealizuje przychéd.

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sg ujmowane w miesigcu, w ktérym ustalone zostanie prawo Grupy
Kapitatowej do otrzymania pfatnosci.

Waluty obce

Walutg funkcjonalng Spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po kursie
faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zosta¢ ustalony wodweczas stosuje kurs sredni
NBP z dnia poprzedzajgcego dzien dokonania transakcji. W wyniku przeliczenia aktywow i pasywéw monetarnych,
wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan powstajg réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe
prezentowane sg w przychodach finansowych zas ujemne rdznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej:

31.12.2025 31.12.2024
Analizy Online S.A. spétka dominujaca spotka dominujaca
KupFundusz S.A. (spotka zalezna) 100% 100%

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2025 31.12.2024
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy
Kurs wymiany EUR na PLN 4,2267 4,2730
kurs wymiany USD na PLN 3,6016 4,1012

Tabele odpowiednio 251/A/NBP/2025 i 252/A/NBP/2024.
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

3.3 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2025 31.12.2024
I. Wartosci niematerialne i prawne 1133 114,40 1240 627,25
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1133 114,40 1231959,14
2. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 8 668,11
3. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 52 407,49 143 576,17
1. Srodki trwate 52 407,49 143 576,17
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 079,67 12 548,14
b) urzadzenia techniczne i maszyny 3609,10 53 880,53
c) srodki transportu 35 801,30 72 042,02
d) inne $rodki trwate 2917,42 5105,48
lll. Naleznosci dtugoterminowe 187 642,87 187 642,87
1. Od pozostatych jednostek 187 642,87 187 642,87
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 155 585,42 233 102,22
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 465,00 230 388,12
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1120,42 2714,10
l. Zapasy 10 000,00 0,00
1. Zaliczki na poczet dostaw 10 000,0 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1 026 588,20 1 144 566,57
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 1026 588,20 1144 566,57
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1016 368,59 1124 610,63
- do 12 miesiecy 1016 368,59 1124 610,63
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecz. i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 6 809,56 6 320,77
c)inne 3 409,65 13 635,17
lll. Inwestycje krotkoterminowe 2572 811,50 2 648 092,54
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2572 811,50 2 648 092,54
a) w pozostatych jednostkach 2 028 242,69 1860 220,10
- inne papiery wartosciowe 2028 242,69 1853 105,83
- udzielone pozyczki 0,00 7 114,27
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 544 568,81 787 872,44
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 344 568,81 487 569,70
- inne $rodki pieniezne 200 000,00 300 302,74
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1220 909,16 742 768,88

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy mm

DUt (akce) wizene T oW 0w
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

PASYWA 31.12.2025 31.12.2024
I. Kapitat podstawowy 122 408,20 119 783,20
1. Kapitat zapasowy 2930 008,90 2930 008,90
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 216,80 12 216,80
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -409 291,57 -914 965,93
VI. Zysk (strata) netto 2315211,35 2 446 208,76
I. Rezerwy na zobowigzania 810 859,54 794 328,66
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 227,00 45 137,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 70992,39 73 559,57
- krotkoterminowe 8 086,39 73 559,57
- dtugoterminowe 62 906,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 723 640,15 675 632,09
- krotkoterminowe 723 640,15 675 632,09
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 563 690,70 931 055,78
1. Wobec pozostatych jednostek 563 690,70 931 055,78
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 79 418,37
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 93 052,18 71638,81
- do 12 miesiecy 93 052,18 71 638,81
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 429 718,59 749 693,46
e) z tytutu wynagrodzen 39537,58 29 829,20
f)inne 1382,35 475,94
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 13 955,12 21 740,33
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 13 955,12 21 740,33
- krétkoterminowe 13 955,12 21 740,33
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3.4 Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat (uktad rodzajowy)

Tresc

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 13795411,91| 12899 908,49

- w tym od jednostek powigzanych nieobjetych metoda
konsolidacji petnej
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

1. Zuzycie materiatow i energii

Il Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2 665 098,48 2 982 339,76

G. Przychody finansowe
I. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Ill. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
IV. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 2 861 823,47 3102 037,76
J. Zysk (strata) brutto (1) 2 861 823,47 3 102 037,76

K. Podatek dochodowy

L. Zysk (strata) netto (J-K) 2315211,35| 2446 208,76
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2025
31.12.2025

546 612,12

analizy

online

01.01.2024
31.12.2024

0,00 0,00
13795411,91 12899 908,49
460 519,87 647 615,04
182 722,12 121 456,54
3843 200,66 3617 661,23
74 692,40 65 159,24
0,00 0,00

5396 489,20 4 486 096,69
975 977,98 867 116,82
408 443,83 363 445,99
249 523,21 101 366,43
65 122,17 913,68
16 108,87 0,00

49 013,30 913,68
12 310,16 12 010,42

12 310,16 12 010,42
201 832,54 168 138,95
12 695,67 18 318,71
0,00 0,00

118 486,99 101 947,34
0,00 0,00

59 549,95 47 872,90

11 099,93 0,00
5107,55 48 440,95
1924,94 6 745,46
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 39541,44
3182,61 2 154,05

655 829,00
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3.5 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tresc
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 4593 251,73 3943 790,97

- korekty btedow

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 4593 251,73 3943 790,97

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisja akgcji)
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- zwrot podatku dochodowego z 2018 roku
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zmniejszenie (z tytutu)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
0,00 0,00
119 783,20 119 783,20
2 625,00 0,00
2 625,00 0,00
2 625,00 0,00
122 408,20 119 783,20
2930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00
2930008,90 2930 008,90
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
1531 242,83 881 782,07
3614 522,77 2965 062,01
0,00 0,00
3614 522,77 2965 062,01
95 780,00 0,00
95 780,00 0,00
2049 333,19 1796 748,00

1660 969,58
-2083 279,94
0,00

0,00

-2 083 279,94
13 018,79
-2070 261,15
-409 291,57
2315211,35
2315211,35

1168 314,01
-2083 279,94
0,00

0,00

-2 083 279,94
0,00

-2 083 279,94
-914 965,93
2 446 208,76
2446 208,76

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4 970 553,68 4593 251,73

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)
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(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2 083 628,64 m

3.6 Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

Tresc

I. Zysk (strata) netto 2315211,35 2 446 208,76

1. Korekty razem -231582,71 579 916,49
1. Amortyzacja 460 519,87 647 615,04
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 25,60 -22,17
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -10 816,29 -11 829,36
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -145 695,79 -105 674,26
5. Zmiana stanu rezerw -58 799,54 148 569,86
6. Zmiana stanu zapasow -10 000,00 8 500,00
7. Zmiana stanu naleznosci 101 803,87 -375 297,62
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

-271772,21 143 007,02

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -333 078,27 129 652,52

10. Inne korekty 36 230,05 -4 604,54

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) 2 083 628,64 3026 125,25
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 877,26 3 856,28

1. Zbycie wartosci niematerialnych prawnych oraz rzecz. aktywdw trwatych 600,00 200,00

2. Z aktywow finansowych, w tym: 277,26 3 656,28

a) w pozostatych jednostkach 277,26 3 656,28

- odsetki 277,26 3 656,28

1. Wydatki 302 625,25 1213027,39

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
302 625,25 1213 027,39

oraz rzeczowych aktywodw trwatych

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -301747,99 -1209171,11
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 1806 460,43 1738492,94
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kaziZaic\:wych orazydopiat do kapita(fu ek ' 2 625,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 100 000,00
3. Inne wptywy finansowe 1803 835,43 1638 492,94
Il. Wydatki 3831316,37 3395 230,70
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 2 036 314,40 1796 748,00
2. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 25 001,97 58 482,70
4. Odsetki 0,00 0,00
5. Inne wydatki finansowe 1770 000,00 1540 000,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2024 855,94 -1656737,76
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym -243 303,63 160 242,22
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 787 544,10 627 327,72
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 226,65 5740,42
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3.7 Informacje dodatkowe i objasnienia

\

GRUPA 1 — zapewnia wglad w wazniejsze pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu.

analizy

online

1. Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz

inwestycji dtugoterminowych, zawierajacy:

e stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego,
o zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu:

o aktualizacji wartosci;
o inwestycji,

O przemieszczenia wewnetrznego;

O zmniejszenia;

e stan na koniec roku obrotowego;

e dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie standw i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzacji

lub umorzenia.

Zmiany w Srodkach trwatych w 2025 roku Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Urzadzenia

Budynki . Srodki Pozostate
X techniczne . . Razem
i budowle . transportu |srodki trwate
i maszyny

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 24 684,65 628 406,05 348 231,30 405 444,04 1406 76,04
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 35 425,25 0,00 35 425,25
e nabycie 0,00 0,00 35 425,25 0,00 35 425,25
Zmniejszenia, w tym: 0,00 18 378,79 317 271,85 0,00 335 650,64
e sprzedaz 0,00 18 378,79 317 271,85 0,00 335 650,64
e likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 24 684,65 610 027,26 66 384,70 405 444,04| 1106 540,65
Umorzenie na poczatek okresu 12 136,51 574 525,52 267 896,56 400 338,56 1254897,15
Umorzenie biezace: 2 468,47 50 271,43 39171,78 2 188,06 94 099,74
e zwiekszenia 2 468,47 50 271,43 39171,78 2 188,06 94 099,74
® zmniejszenia, w tym: 0,00 18 378,79 276 484,94 0,00 294 863,73
o sprzedaz 0,00 18 378,79 276 484,94 0,00 294 863,73
o likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 14 604,98 606 418,16 30583,40 402 526,62 1054 133,16
Wartosc ksiegowa netto 10 079,67 3609,10 35 801,30 2917,42 52 407,49

Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowe;j 59,17 99,41 46,07 99,28 95,26
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Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2025 roku Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie Razem
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 2433 320,04 1440 748,49 3874 068,53
Zwiekszenia, w tym: 267 200,00 0,00 267 200,00
e nabycie 267 200,00 0,00 267 200,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
e likwidacja 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na koniec okresu 2700520,04 1440748,49 4141 268,53
Umorzenia na poczatek okresu 1201 360,90 1432 080,38 2633441,28
Umorzenia biezgce: 366 044,74 8 668,11 374 712,85
e zwiekszenia 366 044,74 8 668,11 374 712,85
Umorzenia biezgce - zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
e likwidacja 0,00 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec okresu 1567 405,64 1440 748,49 3008 154,13
Wartosc¢ ksiegowa na koniec okresu 1133 114,40 0,00 1133 114,40

Zarzad Spoétki Dominujgcej nie widzi koniecznosSci tworzenia odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci akcji w Spotce

KupFundusz S.A.

Biznes Spotki KupFundusz SA w 2025 roku rozwijat sie w sposéb prawidtowy, o czym Swiadczg takie parametry jak:

e przychody ze sprzedazy na poziomie 2,07 min zt, wzrost o +24% w poréwnaniu do minionego roku;

e dodatni wynik netto (134,2 tys. zt.);

e wysoka dynamika aktywow ulokowanych na platformie, ktére na koniec roku wyniosty 269,9 min zt

vs 170,1 min zt rok wczesniej (+59,0%);

e rosnace zainteresowanie dziatalnoscig Spoétki ze strony partneréw (dodanie nowego funduszu parasolowego
do oferty) i klientéw (konto na kupfundusz.pl na koniec roku posiadato tgcznie 11 520 uzytkownikow).

W zakresie projektu frontend i backend dla kupfundusz.pl nie widzimy przestanek do utraty wartosci. Amortyzacja tego

projektu rozpoczeta sie w IV kwartale 2024 r. i realizowana jest zgodnie z pierwotnym planem.

W ocenie zarzagdu Analiz Online sytuacja w KupFundusz SA istotnie poprawita sie, a pierwsze miesigce kolejnego roku

pokazujg dalszy progres. Nie planujemy dokonywania biezgcej wyceny tych udziatéw |i uwazamy, ze wycena udziatéw
w KupFundusz SA powinna pozosta¢ na niezmienionych poziomie (tak jak w poprzednich latach).
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Zmiany w inwestycjach krétkoterminowych Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

krétkoterminowe w pozostatych inne papiery udzielone

aktywa finansowe jednostkach wartosciowe pozyczki
Stan na poczatek okresu 1860 220,10 1860 220,10 1853 105,83 7 114,27
Zwiekszenia, w tym: 2237 837,79 2237 837,79 2237 837,79 0,00
® nabycie 2237 837,79 2237 837,79 2237 837,79 0,00
Zmniejszenia, w tym: 2 069 815,20 2 069 815,20 2 062 700,93 7 114,27
e sprzedaz 2 062 700,93 2 062 700,93 2 062 700,93 0,00
e sptaty 7 114,27 7 114,27 0,00 7 114,27
Stan na koniec okresu 2028 242,69 2028 242,69 2028 242,69 0,00

Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych.

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawne;j

KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., powstata
z przeksztatcenia Analizy Direct Sp. z 0.0., dawniej
Templar Wealth Management Sp. z 0.0.)

Siedziba

ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

Charakter powigzania (jednostka zalezna, wspotzalezna,
stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan

jednostka zalezna

Zastosowana metoda konsolidacji / wycena metodg praw
wtasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie metodg praw wtasnosci

Zarzad Spotki podjat decyzje, iz od 2018 roku kwartalne
raporty okresowe Spétki sg sporzadzane w formie
raportow skonsolidowanych, ktére zawierajg elementy
jednostkowego raportu kwartalnego. Raport roczny
jest przykazywany w formie raportu jednostkowego
i skonsolidowanego ze spo6tkg KupFundusz S.A.
Zastosowana metoda konsolidacji to metoda petna.

Data objecia kontroli / wspétkontroli uzyskania znaczacego

Umowa kupna z dnia 15 wrzesnia 2015 roku

wptywu

Wartos¢ udziatow / akcji wedtug ceny nabycia 2 647 986,68
Wartos$¢ bilansowa udziatow / akcji 2 647 986,68
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu 100
Wskazanie innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy | nie dotyczy

kontroli / wspétkontroli / znaczgcego wptywu

Planowane na rok 2026 naktady na niefinansowe aktywa trwate wynoszg 0,00 zt, w tym stuzgce ochronie srodowiska

0,00 zt.

Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie uzyskata zadnego tytutu prawa wtasnosci budynku lub budowli w roku

obrotowym 2025 i w zwigzku z tym nie istniejg zadne zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy.
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Wartos$¢ nieamortyzowanych / nieumarzanych $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy
i innych umoéw, w tym leasingu operacyjnego, wg ustawy o rachunkowosci nie wystgpita.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku Split Payment Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. na 31.12.2025 roku.

31/12/2025 31/12/2024
Analizy Online S.A.
- rachunek bankowy VAT 10 226,65 5740,42
KupFundusz S.A.
- rachunek bankowy VAT 0,00 0,00
Razem 10 226,65 5740,42

Walutg funkcjonalng spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje
sie po kursie faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac ustalony wdwczas spoétka
stosuje kurs Sredni NBP. W wyniku przeliczenia aktywdw i pasywéw monetarnych, wyrazonych w walutach obcych oraz
zapfaty naleznosci i zobowigzan powstajg réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe prezentowane sg w przychodach
finansowych zas ujemne réznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

Dane o strukturze witasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji,
w tym uprzywilejowanych Spo6tki Dominujacej Analizy Online S. A.

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do akcji
A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
B-1l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
C-Ill emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

. . Wartos¢ serii/emisji Sposdb pokrycia . . Prawo do dywidendy

Seria/ emisja .. . . ) Data rejestracji
wg wartosci nominalnej kapitatu (od daty)
A-l emisja 121 000,00 gotéowka 2010-04-14 2010-01-01
B-Il emisja 11 000,00 gotéwka 2010-07-21 2010-01-01
A-l emisja -12 216,80 umorzenie nie dotyczy nie dotyczy
C-lll emisja 2 625,00 gotéowka 2025-06-11 2025-01-01
Razem 122 408,20
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Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego — 31.12.2025 roku
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. . Udziat w kapitale . A Udziat w ogdlne;j
. . Liczba akgji Liczba gltosow L. .
Akcjonariusz zaktadowym liczbie glosow
[szt.] na WZA
[%] [%]

ENRAV Fundacja Rodzinna 654 180 53,44% 654 180 53,44%
Grzegorz Raupuk (*) 228 881 18,70% 228 881 18,70%
Marek Bednarski (**) 60 255 4,92% 60 255 4,92%
Michat Duniec (*) 24 850 2,03% 24 850 2,03%
Przemystaw Szalbierz (*) (***) 19 269 1,57% 19 269 1,57%
Pozostali 236 647 19,33% 236 647 19,33%
Suma 1224 082 100,00% 1224 082 100,00%

(*) Osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzgdu Emitenta, ustalony na
podstawie informacji uzyskanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania wg stanu na koniec 2025 roku.

(**) Zgodnie z komunikatem ESPI 18/2017 z dnia 6 czerwca 2017 roku.
(***) Wraz z osobami powigzanymi.

W dniu 9 czerwca 2025 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat o$wiadczenie nr 509/2025 w
sprawie rejestracji do 26 250 akcji zwyktych na okaziciela serii C Sp6tki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, pod kodem
ISIN PLONLINOOO47. Jako termin/tryb rejestracji w Os$wiadczeniu wskazano rejestracje na podstawie zlecen
rozrachunku, o ktorych mowa w § 6 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantow
subskrypcyjnych oznaczonych kodem PLONLINOOO39, z ktérych zostato wykonane prawo objecia ww. Akcji. Spotka
poinformowata o tym zdarzeniu w komunikacie ESPI nr 14/2025 w dniu 11 czerwca 2025 roku.

Rejestracja Akcji dotyczyta akcji wyemitowanych przez Spétke w wyniku warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w celu realizacji Programu Motywacyjnego na lata 2022-2024.

W dniu 30 stycznia 2026 roku S3gd Rejonowy zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
4 200 zt. Rejestracja dokonana zostata na podstawie uchwat podjetych w dniu 26 listopada 2025 r. przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, o ktérej Emitent informowat w raportach biezacych EBI nr 1/2025 w
dniu 26 listopada 2025 r. i EBI nr 2/2025 w dniu 27 listopada 2025 r. tj. uchwaty w sprawie utworzenia Programu
Motywacyjnego i przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego, uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz
uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki.
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12. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym

Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do akcji

A-l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

B-1l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak

Seria/ emisja Wartoéc" s.erii/e'misji . Sposadb 'pokrycia Data rejestracii Prawo do dywidendy

wg wartosci nominalnej kapitatu (od daty)

A-l emisja 300 000 gotéwka 2016-10-28 2016-01-01
B-1l emisja 350 000 gotéwka 2017-03-17 2017-01-01
C-ll emisja 950 000 gotowka 2018-06-18 2018-01-01
D-IV emisja 500 000 gotowka 2019-08-09 2019-01-01
E-V emisja 400 000 gotéwka 2021-01-14 2021-01-01
B-Il emisja -220 000 umorzenie 2025-11-13 nie dotyczy
C-lll emisja -950 000 umorzenie 2025-11-13 nie dotyczy
D-IV emisja -500 000 umorzenie 2025-11-13 nie dotyczy
E-V emisja -400 000 umorzenie 2025-11-13 nie dotyczy
Razem 430 000

W dniu 24.09.2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki KupFundusz S.A. podjeto uchwate w sprawie
umorzenia akgji i obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 2.500.00,00 zt (dwa miliony pieéset tysiecy) do kwoty 430.000,00
zt (czterysta tysiecy trzydziesci) poprzez umorzenie. Umorzenie akcji nastepuje za zgodg jedynego akcjonariusza (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastgpito bez wynagrodzenia, w celu obnizenia skumulowanych strat o kwote 2.070.000,00
(dwa miliony siedemdziesiat tysiecy) ztotych, tj. do kwoty 261,15 zt (dwiescie szes¢dziesigt jeden ztotych pietnascie groszy).
Srodki uzyskane z obnizenia kapitatu zakladowego w kwocie 2.070.000,00 (dwa miliony siedemdziesiat tysiecy ztotych)
przeznaczone zostaty na pokrycie skumulowanych strat z lat ubiegtych, w zwigzku z czym, stosownie do art. 457 § 1 pkt.2
Kodeksu spotek handlowych, obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito bez przeprowadzenia postepowania
konwokacyjnego, o ktdrym mowa w art. 456 Kodeksu spétek handlowych.

Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 13 listopada 2025 roku.

13. Struktura akcjonariatu Spétki Zaleznej KupFundusz S.A.

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego — 31.12.2025 roku

. .. Udziat w kapitale . , Udziat w ogdlnej
. . Liczba akgji Liczba gltosow .. .
Akcjonariusz [szt.] zaktadowym na WZA liczbie gtoséw
' [%] [%]
Analizy Online S.A. 430000 100,00% 430000 100,00%
Suma 430 000 100,00% 430 000 100,00%
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14. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia, wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw zapasowych

i rezerwowych Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Kapitat zapasowy 31/12/2025 31/12/2024
- z doptat akcjonariuszy 259 237,32 259 237,32
- inny — z podziatu zysku 2670771,58 2670771,58
Razem 2 930 008,90 2930 008,90
Pozostate kapitaty rezerwowe 31/12/2025 31/12/2024
- z doptat akcjonariuszy 12 216,80 12 216,80
Razem 12 216,80 12 216,80

15. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzone przez Grupe Kapitatowg Analizy Online S.A. w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych, wedtug celu ich utworzenia ujete s3 na koncie 270 “Odpisy aktualizujgce roszczenia
i naleznosci”.

Informacje dotyczace rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

Stan na poczatek . . Stan na koniec
Zwiekszenia
roku obrotowego roku obrotowego
Odpisy aktualizujgce naleznosci: 2 655,82 4 530,09 7 185,91
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
- z tytutu dostaw i ustug 2 655,82 4 530,09 7 185,91

Réznica z wyceny / rezerwa na odroczony podatek
Aktywa i rezerwy 2025 dochodowy / aktywa
podstawa rezerwa aktywa

Inwestycje finansowe 85 403,55 16 227,00 0,00
Srodki pieniezne 213,41 0,00 0,00
Rezerwy 731 916,35 0,00 139 064,00
38 847,25 0,00 7 381,00

Wynagrodzenia
6 964,45 0,00 1323,00
suma 863 345,01 16 227,00 147 768,00

www.analizyonline.com




16. W 2025roku Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. utworzyta rezerwy:

Rezerwy

Razem
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31/12/2025 31/12/2024
810 859,54 794 328,66
810 859,54 794 328,66

17. Wykaz czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw i przychoddw Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

- pozostate

Razem

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- ubezpieczenia
- pozostate

- projekty

Razem

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym:
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Razem

31/12/2025 31/12/2024
154 465,00 230 388,12
1120,42 2714,10
1120,42 2714,10
155 585,42 233102,22
31/12/2025 31/12/2024
4617,09 16 709,49

62 710,99 33 869,39
1153 581,08 692 190,00
1220 909,16 742 768,88
31/12/2025 31/12/2024
13 955,12 11740,33
0,00 0,00

13 955,12 11740,33

13 955,12 11740,33

18. Nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

19. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie ma zobowigzan dtugoterminowych.

20. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. nie udzielita w 2025 roku zadnych poreczen kredytu.
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GRUPA Il — obejmuje wyjasnienia dotyczace przychodow oraz kosztow wykazanych w rachunku zyskéw i strat.

1. Struktura terytorialna (przychoddéw podziatem na sprzedaz krajowg i zagraniczng) przychodéw ze sprzedazy ustug
w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A.

01/01/2025 01/01/2024

-31/12/2025 -31/12/2024

Przychody netto ze sprzedazy ustug (bez VAT)
sprzedaz krajowa 12 970 236,90 12 121 934,66
sprzedaz zagraniczna 825 175,01 777 973,82
Razem 13795 411,91 12 899 908,48

2. W roku obrotowym 2025 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie wystgpity nieplanowane odpisy amortyzacyjne.
3. W roku obrotowym 2025 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow.

4. W roku obrotowym 2025 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A nie zaniechano produkcji zadnej z gtéwnych grup
wyrobdw ani nie ograniczono zadnej dziatalnosci.

5. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie poniosta zadnych kosztéw wytworzenia wtasnymi
sitami inwestycji rozpoczetych, srodkow trwatych i kosztéw wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby.

6. Nie zostaty réwniez poniesione naktady na niefinansowe aktywa trwate.

7. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie poniosta zyskow i strat losowych.

GRUPA Ill - obejmuje informacje i objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

1. Struktura srodkdéw pienieznych Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. objetych sprawozdaniem z przeptywu srodkow
pienieznych przedstawia sie nastepujgco:

Podziat wyniku za rok poprzedni - dywidenda 2 036 314,40
Wydatki na nabycie majatku trwatego 302 625,25
Otrzymanie zaptaty za sprzedany majatek 600,00
Wydatki finansowe: 1795 001,97

e inne wydatki finansowe 1770 000,00

e wydatki z tytutu umoéw leasingowych 25001,97
Otrzymanie zaptaty ze zbycia aktywéw finansowych 1803 835,43
Roznice kursowe dotyczgce wyceny srodkdw pienieznych 25,60

2. Kwota 328,34 zt stanowi rdznice pomiedzy bilansowg zmiang stanu Srodkéw pienieznych, a przeptywami pienieznymi
netto wykazanymi w rachunku przeptywéw.

3. Prowizje bankowe obcigzajg koszty biezgcej dziatalnosci.
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1. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 w grupach zawodowych.

Analizy Online S.A.

Przecietne zatrudnienie, w tym:

- Pracownicy umystowi

Razem

KupFundusz S.A.

Przecietne zatrudnienie, w tym:

- Pracownicy umystowi

Razem

31/12/2025 31/12/2024
31 31
31 31
31/12/2025 31/12/2024
16 16
16 16

2. Wynagrodzenie, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spétek

handlowych przez Grupe Kapitatowg Analizy Online S.A.

Analizy Online S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Razem

01/01/2025 01/01/2024
-31/12/2025 -31/12/2024
87 000,00 165 000,00

66 000,00 66 000,00
153 000,00 231 000,00

Obecny Zarzad Spétki Dominujacej pobiera dodatkowe wynagrodzenie, nie wykazane w tabeli, na podstawie uméw

cywilno-prawnych o swiadczenie ustug konsultingowych i programistycznych.

KupFundusz S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Razem

01/01/2025 01/01/2024
-31/12/2025 -31/12/2024
240 000,00 151 000,00
45 000,00 45 000,00
285 000,00 196 000,00
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3. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie korzystali
z pozyczek i zaliczek innych niz na zakupy towardw i ustug potrzebnych do dziatalnosci firmy.

4. Na dzien bilansowy roku obrotowego 2025 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie ma zadnych istotnych
transakcji z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajgcg lub bedaca
w organach nadzorczych jednostki lub spétki lub spdtkami, w ktdrych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami)
lub wspdlnikami.

5. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A. w roku obrotowym 2025 nie dokonata zadnych transakcji na warunkach
odbiegajacych od ogdlnie przyjetych na rynku w zakresie warunkéw ptatnosci.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy 01.01.2025 — 31.12.2025 wynosi 13 500,00 zt netto za badanie
skonsolidowane.

GRUPA V - przedstawia objasnienia niektorych szczegélnych zdarzen

1. W roku obrotowym 2025 w Grupie Kapitatowej Analizy Online S.A. nie dokonano zmian metod ksiegowosci i wyceny
wywierajgcych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

2. Zapewniona zostata poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem
za rok obrotowy 2025.

3. Podniu bilansowym nie wystgpity zmiany majgce istotny wptyw na to sprawozdanie finansowe.

4. Nie s3g takze znane zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujgé w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2025 (art. 54 ust. 3 ustawy o rachunkowosci).

5. Ocena wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Analizy Online.

Analizy Online S.A. i KupFundusz S.A. nie majg klientéw z obszaru Ukrainy, na ktérym toczy sie wojna w wyniku
rosyjskiej inwazji. Warto jednak nadmieni¢, ze KupFundusz S.A. moze obstugiwaé Ukraincow rezydujgcych w Polsce.
Spotki nie majg tez klientdw ani nie prowadzg dziatalnosci na terytorium Rosji. Z tego tez wzgledu nie moze by¢ mowy
o bezposrednim wptywie wojny lub bezposrednim wptywie sankcji na poziom przychoddéw kazdej ze Spotek. Wymagana
infrastruktura informatyczna znajduje sie w Polsce, nie ma wiec bezposredniego zagrozenia przez dziatania wojenne.
W zwigzku z wojng istnieje zagrozenie cyberatakiem, jednak Spétki nie zaobserwowaty dotychczas aktywnosci w tym
zakresie. Spotki Analizy Online i KupFundusz dziatajg w obszarze zwigzanym z rynkami kapitatowymi. Z tego tez wzgledu
ich dziatalnos¢ ma posredni zwigzek z panujacg na nich koniunkturg, ze szczegdlnym uwzglednieniem funduszy
inwestycyjnych dostepnych w Polsce. Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do rozpoczecia wojny na terytorium Polski,
obserwowane wahania na rynkach kapitatowych mieszczg sie w dopuszczalnej amplitudzie, jaka moze wystepowac
w ramach cykli koniunkturalnych w gospodarce.

W chwili obecnej Zarzady Spétek nie dostrzegajg bezposredniego wptywu wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ Spoétek
z Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

6. Ocena wptywu zmian otoczenia gospodarczego na skutek m.in. wzrostu inflacji i stop procentowych, istotnymi
zmianami kursow walut obcych, rosngcymi kosztami surowcow i pracy, czy sytuacjg na rynku energii i ciepta, ktore
mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Analizy Online, w tym na zdolnos$¢ w zakresie
kontynuacji dziatalnosci przez spétki w Grupie Kapitatowej Analizy Online

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym i ksztattowaniu sie gtéwnych wskaznikow makroekonomicznych,
ze wskazaniem wptywu na rynek/rynki/segmenty rynku, na ktérych jednostka prowadzi dziatalnosé, jak i na jej
sytuacje majatkows i finansowg (np. na wycene aktywow i zobowigzan, rentownos¢ i wynik finansowy).

Spoétka Analizy Online prowadzi biznes gtéwnie oparty na umowach abonamentowych (cyklicznych), natomiast
zainteresowanie jednorazowymi ustugami spdtki, takimi jak reklama, raporty na zlecenie etc., rosnie w czasie
koniunktury na gietdzie. Spowolnienie gospodarcze, czy recesja zazwyczaj ogranicza mozliwosci przychodowe spotki
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w ramach cyklu koniunkturalnego. Pomimo to, nie da sie w prosty sposéb zaprognozowad, jaki wptyw bedzie miato
spowolnienie gospodarcze na rentownosc¢ i wynik finansowy Spétki. Natomiast KupFundusz SA to spétka dystrybucyijna,
ktora prowadzi biznes cykliczny. Bessa czy dekoniunktura, chociaz jest dobrym czasem do rozpoczynania inwestycji,
rzadko przektada sie na wzmozone zainteresowanie inwestorow/klientéw. Mimo to, w chwili obecnej Zarzady Spétek
w Grupie Kapitatowej Analiz Online nie dostrzegaja bezposredniego wptywu zmieniajacych sie gtéwnych czynnikéw
makroekonomicznych na sytuacje majgtkowa obu Spodtek.

Komentarz do osiggnietych wynikéw z dziatalnosci operacyjnej i wyniku finansowego, ze wskazaniem wptywu,
na ile to mozliwe, zmian gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych, np.:

- wptyw wzrostu inflacji i stép procentowych na wycene aktywow i zobowigzan oraz wyniki finansowe,

- wptyw wzrostu inflacji na wzrost kosztéw dziatalnosci i obnizenia marzy zysku lub spadku popytu na okreslony
asortyment ustug lub produktow,

- wptyw sytuacji makroekonomicznej na zaniechanie dziatalnosci w okreslonych segmentach rynku lub rynkach,
w tym na rynkach zagranicznych (jesli dotyczy jednostki) i wptyw na wynik finansowy jednostki,

- inne skutki, ktére kierownictwo uzna za istotne (np. poszukiwanie nowych kontrahentéw celem niwelowania
ryzyka kursowego).

Obie Spotki w Grupie nie sg zadtuzone, a wiekszos¢ ustug rozliczana jest w polskim ztotym oraz bez wptywu elementéw
inzynierii finansowej. W chwili obecnej Zarzad Analiz Online nie dostrzega bezposredniego wptywu zmieniajgcych
sie gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych na zobowigzania Spoétki, poziomu marzy czy popytu na produkty Spotki.
W przypadku KupFundsz S.A. poprawa popytu moze nastgpi¢ wraz z powrotem wyraznej koniunktury na rynkach
kapitatowych. Parametrem szczegdlnej uwagi Zarzagddw jest wysoka dynamika wynagrodzen w gospodarce, ktéra
stanowi nowy czynnik ryzyka przy prowadzeniu biznesu.

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym na ptynnos¢ lub wyptacalnos¢ jednostki, np. poprzez skomentowanie
sytuacji, gdy ptynnos¢ jednostki byta lub jest zagroiona, z podaniem wskaznikdw ptynnosci lub wyptacalnosci
na bazie danych zawartych w sf wraz z opisem zrédet ryzyka utraty ptynnosci.

Zarzad Analiz Online nie dostrzega ryzyka utraty ptynnosci oraz ryzyka niewyptacalnosci w Analizach Online S.A.

i KupFundusz S.A.

Wptyw wahan wybranych wskaznikéw makroekonomicznych na niepewnos¢ co do wyceny bilansowej, np. poprzez
zwrdcenie uwagi na czynniki ryzyka istniejgce na dzien bilansowy oraz na zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wyceny
aktywow i zobowigzan, wymagajacych zastosowania osadu i przyjecia zatozen przy ich wycenie.

Wahania wybranych wskaznikéw makroekonomicznych nie majg wptywu na wycene bilansows.

GRUPA VI - informacja o kontynuacji dziatalnosci

1. W Jednostce zaleznej (KupFundusz S.A.), ktéra w 2025 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 134 214,39 zt,
dziatalnos¢ biznesowa i operacyjna spoétki KupFundusz S.A. bedzie kontynuowana. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, Zarzad Jednostki dominujgcej nie widzi ryzyka zagrozenia zwigzanego z dalszg kontynuacjg dziatalnosci
Grupy Kapitatowe]j Analizy Online SA.
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2025

4.1 Opis dziatan w 2025 roku

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyjnych poprzez spdtke KupFundusz S.A.

Miniony rok byt rokiem dynamicznych zmian. Wiekszos¢ z nich byta konsekwencjg uruchomienia catkowicie nowej wersji
serwisu kupfundusz.pl, do ktdrej doszto w grudniu 2024 roku. Z tego powodu na poczatku roku skupialiSmy sie na pracach
powdrozeniowych, do ktdrych zaliczamy usuwanie niedoskonatosci zwigzanych z funkcjonowaniem nowej wersji platformy
oraz na wdrozeniach narzedzi stuzgcych podnoszeniu uzytecznosci dla inwestujgcych. Dopiero po zakonczeniu tych prac,
znaczng uwage przytozyliémy do poprawienia uzytecznosci wszystkich elementéw udostepnianych Klientom, szczegdlnie w
warstwie UX.

Przez caty miniony rok dbaliSmy o naszg obecnos¢ w sferze edukacyjnej i medialnej. Przeprowadzilismy 17 webinarow
,Prostow fundusz”, podczas ktdérych zarzadzajacy prezentowali swoje fundusze. Zrealizowalismy tez 8 webinarow
edukacyjnych z cyklu ,,KupFundusz Live”, w ktérych m.in. poruszaliSmy kwestie m.in. zwigzane z rozliczeniem podatku
od zyskéw kapitatowych z funduszy inwestycyjnych, z zachowaniem inwestoréw podczas turbulencji rynkowych oraz
poruszaliSmy tematy zwigzane z zachowaniem funduszy obligacji. W potowie roku spotka KupFundusz SA rozszerzyta
dziatalno$¢ o dystrybucje funduszy Rockbridge Parasolowy. Z duzo lepszym skutkiem prowadzilismy réwniez dziatania
zmierzajace do poprawy pozycji serwisu w wyszukiwarce Google oraz dostosowania kontentu strony do nowych wyzwan
zwigzanych z wprowadzeniem Al Search przez Google. W IV kwartale 2025 roku nasze dziatania marketingowe
KupFundusz.pl koncentrowaty sie gtéwnie na pozyskiwaniu klientow zainteresowanych inwestowaniem w ramach
programéw emerytalnych IKE i IKZE z inPZU.

Dzieki nowej wersji platformy oraz wzmozonym dziataniom marketingowym doszto do wyraznej poprawy widocznosci
witryny kupfundusz.pl w wyszukiwarkach, w szczegélnoéci w Google. Srednia pozycja serwisu w wynikach wyszukiwania
w IV kwartale wyniosta 6 vs. 11 w IV kwartale 2025 roku. Zanotowalismy réwniez wzrost wyswietlen strony kupfundusz.pl.
Wszystkie dziatania przetozyty sie na wzrost nowo rejestrujgcych sie inwestorow.

W potowie roku rozpoczelismy prace koncepcyjne zwigzane z przygotowaniem aplikacji mobilnej. Wybralismy technologie,
przygotowaliSmy architekture aplikacji z podziatem na WebView oraz React Native, ktére to technologie bedg
wykorzystywane w nowym projekcie. Dodatkowo wykonaliémy szereg prac programistycznych zwigzanych
z dostosowaniem obecnej architektury serwisu do wymagan aplikacji mobilnej. Prace bedg kontynuowane w 2026 roku,
a uruchomienie aplikacji w wersji na systemy Android i iOS jest zaplanowane na przetomie 3 i 4 kwartatu 2026 roku.

Od strony biznesowej miniony rok nalezy uznaé za bardzo udany. Aktywa zgromadzone na platformie na koniec grudnia
2025 roku wyniosty 269,9 min zt, co oznacza wzrost 0 99,8 min ztotych [+58,7%)]. Bilans wptat i wyptat wynidst blisko 52 min
ztotych. Konto na kupfundusz.pl na koniec roku posiadato tacznie 11 520 uzytkownikdéw. Szczegdlnie cieszy nas
zdywersyfikowana konstrukcja globalnego portfela aktywéw naszych klientéw. Okoto 47% wszystkich srodkéw jest
zgormadzona w funduszach akcji. Drugg kategoria, z 43% udziatem, sg fundusze obligacji. W pozostatych kategoriach,
do ktérych nalezy zaliczy¢ fundusze mieszane, absolute return, metali i surowcéw oraz krypto aktywdw, zgromadzono
tacznie 10% srodkdw. Struktura aktywow na platformie odbiega od struktury catego rynku, ktéry ma widoczng przewage
w strone funduszy obligacji.

Dobre wyniki biznesowe przetozyty sie takze na wyrazng poprawe wynikow spotki KupFundusz SA. Firma w 2025 roku miata
rekordowe przychody [2,07 min ztotych] oraz osiggneta zysk netto w wysokosci 134,2 tys. zt.

Serwis Analizy.pl

Mimo, ze serwis analizy.pl jest kilkukrotnie wiekszy od serwisu kupfundusz.pl, to w 2025 roku odnotowat niewielki spadek
kluczowych parametréw. Srednia miesieczna liczba uzytkownikéw zmalata 0 13,3% a liczba odston o 6,0%. Liczba odston
w 2025 roku byta poréwnywalna z liczbg odston w roku 2022.
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Jako przyczyne tego zjawiska identyfikujemy, podobnie jak w przypadku innych dojrzatych serwiséw www, wprowadzenie
przez Google w wynikach wyszukiwania odpowiedzi Al Overview. To powoduje, ze czes¢ nowych czy tez sporadycznie
korzystajgcych z naszego serwisu uzytkownikow, zadowala sie odpowiedzig Al i nie wchodzi na strony serwisu. Drugg,
posrednia przyczyng stabszych statystyk, jest spadek zmiennosci na rynkach swiatowych, a konkretnie dobra koniunktura,
ktora trwata przez prawie caty miniony rok. Warto odnotowac takze, ze na rynku pojawiajg sie konkurencyjne serwisy
internetowe z polski i zagranicy, ktére sg aktywne przede wszystkim na polu ETF-6w. Dodatkowo, sam serwis kupfundusz.pl,
ktory nalezy do naszej spotki corki, buduje swoj wtasny traffic, w niektorych obszarach konkurujac z serwisem analizy.pl.

W serwisie prowadzone sg dziatania SEO. Mimo to, nie mozna wykluczy¢, ze nowa forma dziatania wyszukiwarki Google
w oparciu o Al Overview, bedzie miata wptyw na strukturalne zmiany w sposobie dziatania serwisdéw internetowych.

Podstawowe statystyki serwisu analizy.pl (Zrodto google analytics)

ST Srednia miesieczna srednia miesieczna
L w 2025 w 2024
Liczba unikalnych uzytkownikow 120 059 138 407 -13,3%
taczna liczba odston 1160 267 1234622 -6,0%

#7 Forum Inwestycji Osobistych

W dniu 2 kwietnia 2025 roku odbyta sie kolejna edycja Forum Inwestycji Osobistych. W agendzie konferencji znalazto
sie 5 paneli, 2 prelekcje oraz 2 rozmowy, a takze ceremonia wreczenia nagréd ALFA dla najlepszych funduszy inwestycyjnych
w Polsce. W wydarzeniu prelekcje wygtosito kilkunastu ekspertéw i ekspertek. W formule online udziat w konferencji
byt bezptatny, przy czym dla osdb, ktdre optacity wejscidwke, wydarzenie mozna byto rowniez sledzi¢ na zywo tj. w formule
stacjonarnej. Forum po raz pierwszy odbyto sie na Sali Notowan Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. tacznie
udziat w wydarzeniu wzieto blisko 1 600 osdb.

#13 Edycja Fund Forum

Na poczatku pazdziernika 2025 roku odbyto sie kolejne, 13 Fund Forum Analiz Online. W wydarzeniu wzieto udziat 520
uczestnikow z okoto 80 firm iinstytucji, gtdwnie przedstawicieli bankéw, towarzystw funduszy inwestycyjnych i biur
maklerskich. Konferencja cieszyta sie ogromnym zainteresowaniem. Po raz kolejny na miesigc przed wydarzeniem zabrakto
biletow.

Jako organizatorzy wydarzenia przygotowalismy 7-godzinny cykl paneli i debat, w ktérych udziat wzieto 28 ekspertow
z krajowych i zagranicznych instytucji finansowych. Podobnie jak w poprzednich latach, agenda konferencji zostata
stworzona z myslg o doradcach finansowych, zajmujgcych sie dystrybucjg produktéw inwestycyjnych. Tradycyjnie
poruszane byly najbardziej aktualne tematy rynkowe i branzowe. Konferencja byta réwniez doskonata okazja
do networkingu. Przy okazji Fund Forum 2025 uruchomilismy catkowicie nowg strone internetowg dedykowang konferencji,
a takze stworzylismy zupetnie nowg identyfikacje wizualng. Nowoscig byt interaktywny konkurs, Fund Forum Challenge,
w ktorym uczestnicy mogli sprawdzi¢ swojg wiedze z zakresu rynku inwestycyjnego i funduszy. Zwyciezcy otrzymali
atrakcyjne nagrody, a konkurs cieszyt sie duzym zainteresowaniem, dostarczajgc dodatkowych emocji i integrujac
uczestnikow konferencji.

Do gtéwnych gosci Fund Forum 2025 nalezeli prezesi i cztonkowie wtadz najwiekszy krajowych TFI m.in. Rafat Madej (PKO
TF1), Marlena Janota (Pekao TFl), Piotr Dygas (TFI PZU), Marcin Groniewski (Santander TFl) oraz przedstawicieli podmiotéw
niezaleznych m.in. Sebastian Buczek (Quercus TFl), Tomasz Korab (Eques TFl) czy Rafat Lis (CVI DM). Ze strony gosci
reprezentujgcych instytucje zagraniczne, na szczegdlng uwage zastuguje udziat Mathew Jenningsa (Fidelity Internatinal)
oraz Jacob’a Rawel’a (Lexington Partners).

www.analizyonline.com




© nalizy

W minionym roku bilans zawartych i wypowiedzianych umow jest dodatni. Sumarycznie podpisalismy nowa umowe

Wspotpraca B2B dla klientéw instytucjonalnych

na dostep do serwisu FUND Online oraz 5 uméw w zakresie dostawy danych. W 2025 roku podpisaliémy nowe umowy
na przygotowywanie cyklicznych raportow rynkowych. W wyniku konsolidacji odnotowalismy ujemny bilans uméw
w przypadku kart funduszy i produkcji dokumentéw. W zakresie dostaw danych dostrzegamy pojawiajace
sie zainteresowanie dostawami danych z obszaru ETFéw.

Najwiecej nowych aktywnosci mielismy jednak w zwigzku z wejsciem w zycie European Accesibility Act (Europejska ustawa
o dostepnosci). W tym przypadku od 2 kwartatu prowadzilismy prace wdrozeniowe w zakresie zmian w kartach funduszy
i dokumentacji KID. tacznie mielisSmy 16 wdrozen w obszarze KID i kart. Ze wzgledu na ich specyfike, przychody z tego tytutu
miaty gtéwnie charakter jednorazowy.

4.2 Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Analizy Online

Wybrane wskazniki finansowe *

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Wskaznik rentownosci sprzedazy 18,94% 23,21% -4,27 pp
Wskaznik rentownosci operacyjnej 19,32% 23,12% -3,80 pp
Wskaznik rentownosci netto 16,78% 18,96% -2,18 pp
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 8,6 49 7591%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 8,86% 14,68% -5,82 pp

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e  zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krdtkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/suma aktywow

4.3 Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej Analizy Online, jakie
nastgpity w roku obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

- nie dotyczy

4.4 Informacja o przewidywanym rozwoju Grupy Kapitatowej Analizy Online

Gtéwnym obszarem aktywnosci Grupy Analiz Online w 2025 roku byta kontynuacja rozwoju projektéw i oprogramowania.
W zwigzku z zakoriczeniem prac programistycznych nad nowa wersjg serwisu kupfundusz.pl (back-end i front-end)
i jej wdrozeniem produkcyjnym, pracowalismy gtéwnie nad rozwojem oprogramowania w zakresie funkcjonalnosci
uzytecznosci. Przygotowujemy sie takze do uruchomienia aplikacji mobilnej a takze do mozliwosci inwestowania
w jednostki w walutach obcych oraz do uruchomienia sekcji z portfelami modelowymi.

W 2025 roku nadal rozwijalismy ekosystem Analizy.PRO tworzony z myslg o TFI, bankach, dystrybutorach, ale od teraz
rowniez z myslg o podmiotach oferujgcych fundusze ETF. W przypadku tego narzedzia w 2026 roku bedziemy tworzy¢ nowe
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raporty i moduty dla uzytkownikéw. Zaktadamy, ze na poczatku 2027 roku bedzie znana data uruchomienia jego kolejnych
modutéw w wersji produkcyjnej.

W 2025 roku przygladalismy sie potrzebom rynkowym po stronie firm zarzadzajgcych aktywami w zakresie raportowania
zgodnie z wymogami SFDR i Taksonomii. Unijny projekt deregulacji w zakresie ESG, o nazwie Omnibus, bedzie miat duzy
wptyw na popyt na zielone dane. W naszej ocenie popyt ten bedzie malat.

Spoétka matka wraz ze spoétka zaleing planuje realizowac dziatania prowadzace do zwiekszenia liczby aktywnych klientow
platformy kupfundusz.pl. Pod koniec roku zostato przygotowane kompleksowe badanie preferencji uzytkownikéw serwisu
kupfudnusz.pl, ktdrego realizacja zostata zaplanowana na 1 kwartat 2026. Celem badania jest poznanie motywow i potrzeb
inwestycyjnych, postrzeganie oferty i zwyczaje inwestycyjne. Badanie jest realizowane na potrzebny wewnetrzne, a jego
wynik bedzie miat wptyw na dalszy rozwdj platformy.

4.5 Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
- nie dotyczy

4.6 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Analiz Online jest bardzo dobra, co pozwala realizowac zaplanowane dziatania
stuzace rozwojowi Spétek, w tym przede wszystkim dalszy rozwdj oprogramowania i technologii z nim zwigzanych.

W naszej podstawowej i najwiekszej linii produktéw, czyli w tzw. serwisach i dostawach danych, w 2025 roku przychody
ze sprzedazy byty wyzsze o +5,3% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Zmiane te zawdzieczamy
indeksacji cen, kilku nowym umowom oraz przyrostowi zakresu danych, co w kilku przypadkach zaowocowato zmiang ceny.

W segmencie narzedzi wsparcia sprzedazy przychody spadty o -2,2%. Stan ten jest spowodowany nizszymi wptywami m.in.
z ttumaczen materiatéw o charakterze inwestycyjnym, a takze efektem bazy. W przypadku samych ttumaczen mamy silng
tendencje spadkowg, spowodowang obnizeniem cen ze wzgledu na zmiane zasad rynkowych wywotang rosngcym udziatem
zautomatyzowanych translatoréw i translatorow Al.

W segmencie pozostate wzrost przychodow w skali roku wyniost +15,3%. Wyzsze wptywy w ujeciu rocznym uzyskaliSmy
dzieki przychodom z organizacji konferencji #7FIO oraz Fund Forum, a takze dzieki zwiekszeniu sprzedazy reklam i innych
form reklamowych w serwisie analizy.pl.

Najszybciej rosngcym segmentem przychodéw sg te generowane przez naszg spotke corke poprzez platforme
kupfundusz.pl, w zakresie dystrybucji jednostek funduszy. W tym przypadku wzrost przychodéw wynidst +25,2% co miato
zwigzek z wysokg dynamikg aktywow ulokowanych w funduszach przez klientéw platformy. Silny wzrost przychodéw byt
zwigzany z 3 czynnikami: rosnaca liczbg klientédw platformy, bardzo dobrg koniunkturg zaréwno na rynkach akc;ji i obligacji
(market effect) oraz wysokim saldem wptat i wyptat do funduszy dostepnych na platformie.

Przychody ze sprzedazy i ich struktura

serwisy i dostawa danych 6361323 6 039 247 5,3%
narzedzia wsparcia sprzedazy 3562 315 3642539 -2,2%
?gsgggﬂz di‘:ggztfskz'pl) 2042136 1630871 25,2%
pozostate 1829638 1587 251 15,3%
Razem 13795 412 12 899 908 6,9%
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Przychody w grupie kapitatowej Analizy Online w 2025 roku byty najwyzsze w historii. Na poziomie skonsolidowanym
wyniosty 13 795,41 tys. zt, co stanowito wzrost o 6,9% w stosunku do 2024 roku. Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2025
roku wyniosty 11 183,12 tys. zt, co oznacza wzrost 12,9%. Zysk operacyjny w Grupie Analiz Online wynidst 2 665,1 tys. zt
[-10,64%], a zysk netto 2 315,21 tys. zt [-5,4%]. Pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy, wielkosci zysku operacyjnego
i wyniku netto w Grupie Kapitatowej Analiz Online, rok 2025 byt najlepszy w historii.

4.7 Informacja o udziatach wtasnych

- nie dotyczy

4.8 Informacja o posiadanych przez Grupe Kapitatowg Analizy Online oddziatach (zaktadach);

- nie dotyczy

4.9 Informacja o instrumentach finansowych

W zwigzku ze stabilng sytuacja finansowg, a takze klasycznym modelem funkcjonowania Spétek w Grupie Kapitatowej Analiz
Online, polegajacym przede wszystkim na rozliczaniu wiekszosci zobowigzan oraz generowaniu wiekszosci przychodow
w ramach rozliczen w polskim ztotym, Spétki w Grupie nie ponoszg nadmiernego ryzyka kursowego. Spoétki w Grupie
nie sg zagrozone utratg ptynnosci oraz nie wystepuja istotne zaktdcenia dotyczace przeptywu srodkéw pienieznych. Ponadto
Spoétki w Grupie nie prowadzg projektow ani dziatan, ktére wymagatyby wprowadzenia metod zarzgdzania ryzykiem
finansowym i dlatego w Grupie nie funkcjonuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

4.10 Ocena wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie oraz w regionie Bliskiego Wschodu na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Analizy Online

Spétka Analizy Online nie ma klientéw z obszaru Ukrainy, na ktérym toczy sie wojna w wyniku rosyjskiej inwazji. Spétka nie
posiada rowniez klientdw ani nie prowadzi dziatalnosci na terytorium Rosji ani w regionach objetych konfliktami zbrojnymi
na Bliskim Wschodzie. W zwigzku z powyzszym nie wystepuje bezposredni wptyw wojny w Ukrainie, konfliktéw w regionie
Bliskiego Wschodu ani zwigzanych z nimi sankcji na poziom przychodéw kazdej ze Spétek. Wymagana infrastruktura
informatyczna Spoétek znajduje sie w Polsce, nie ma wiec bezposredniego zagrozenia przez dziatania wojenne. W zwigzku
z sytuacjg geopolityczng istnieje zagrozenie cyberatakiem, jednak Spotki nie zaobserwowaty dotychczas aktywnosci w tym
zakresie. Spotka Analizy Online dziata w obszarze zwigzanym z rynkami kapitatowymi. Z tego tez wzgledu jej dziatalnosé¢ ma
posredni zwigzek z panujgcg na nich koniunkturg, ze szczegélnym uwzglednieniem funduszy inwestycyjnych dostepnych
w Polsce. Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do wojny na terytorium Polski, obserwowane wahania na rynkach kapitatowych
mieszczg sie w dopuszczalnej amplitudzie, jaka moze wystepowaé w ramach cykli koniunkturalnych w gospodarce.

W chwili obecnej Zarzad Spétki KupFundusz nie dostrzega bezposredniego wptywu wojny na Ukrainie oraz konfliktéw
w regionie Bliskiego Wschodu na dziatalnos$¢ Spofki.

4.11 Ocena wptywu zmian otoczenia gospodarczego na skutek m.in. wzrostu inflacji i stop procentowych,
istotnymi zmianami kurséw walut obcych, rosnacymi kosztami surowcow i pracy, czy sytuacja na rynku
energii i ciepta, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Analizy Online,
w tym na zdolnos¢ w zakresie kontynuacji dziatalnosci przez spétki w Grupie Kapitatowej Analizy Online
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Wplyw zmian w otoczeniu zewnetrznym i ksztaltowaniu sie gtownych wskaznikow makroekonomicznych,
ze wskazaniem wptywu na rynek/rynki/segmenty rynku, na ktérych jednostka prowadzi dziatalno$é, jak i na jej sytuacje
majatkows i finansowa (np. na wycene aktywow i zobowigzan, rentownos¢ i wynik finansowy).

Spo6tka Analizy Online prowadzi biznes gtéwnie oparty na umowach abonamentowych (cyklicznych), natomiast
zainteresowanie jednorazowymi ustugami spoétki, takimi jak reklama, raporty na zlecenie etc., rosnie w czasie koniunktury
na gietdzie. Spowolnienie gospodarcze, czy recesja zazwyczaj ogranicza mozliwosci przychodowe spétki w ramach cyklu
koniunkturalnego. Pomimo to, nie da sie w prosty sposdb zaprognozowad, jaki wptyw bedzie miato spowolnienie
gospodarcze na rentownos¢ i wynik finansowy Spétki. Natomiast KupFundusz SA to spétka dystrybucyjna, ktéra prowadzi
biznes cykliczny. Bessa czy dekoniunktura, chociaz jest dobrym czasem do rozpoczynania inwestycji, rzadko przektada
sie na wzmozone zainteresowanie inwestorow/klientéw. Mimo to, w chwili obecnej Zarzady Spétek w Grupie Kapitatowej
Analiz Online nie dostrzegajg bezposredniego wptywu zmieniajgcych sie gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych
na sytuacje majatkowa obu Spétek.

Komentarz do osiggnietych wynikéw z dziatalnosci operacyjnej i wyniku finansowego, ze wskazaniem wptywu,

na ile to mozliwe, zmian gtéwnych wskaznikow makroekonomicznych, np.:

- wplyw wzrostu inflacji i stép procentowych na wycene aktywow i zobowiazan oraz wyniki finansowe,

- wptyw wzrostu inflacji na wzrost kosztéw dziatalnosci i obnizenia marzy zysku lub spadku popytu na okreslony
asortyment ustug lub produktow,

- wptyw sytuacji makroekonomicznej na zaniechanie dziatalnosci w okreslonych segmentach rynku lub rynkach,
w tym na rynkach zagranicznych (jesli dotyczy jednostki) i wptyw na wynik finansowy jednostki,

- inne skutki, ktére kierownictwo uzna za istotne (np. poszukiwanie nowych kontrahentéw celem niwelowania ryzyka
kursowego).

Obie Spoétki w Grupie nie sg zadtuzone, a wiekszos¢ ustug rozliczana jest w polskim ztotym oraz bez wptywu elementéw
inzynierii finansowej. W chwili obecnej Zarzad Analiz Online nie dostrzega bezposredniego wptywu zmieniajgcych
sie gtownych czynnikdw makroekonomicznych na zobowigzania Spétki, poziom marzy czy popyt na produkty Spoétki.
W przypadku KupFundsz S.A. poprawa popytu moze nastgpi¢ wraz z powrotem wyraznej koniunktury na rynkach
kapitatowych. Parametrem szczegdlnej uwagi Zarzagdow jest wysoka dynamika wynagrodzen w gospodarce, ktéra stanowi
nowy czynnik ryzyka przy prowadzeniu biznesu.

Wptyw zmian w otoczeniu zewnetrznym na ptynnosc lub wyptacalnos¢ jednostki, np. poprzez skomentowanie sytuacji,
gdy ptynnos¢ jednostki byta lub jest zagrozona, z podaniem wskaznikow ptynnosci lub wyptacalnosci
na bazie danych zawartych w sf wraz z opisem zrédet ryzyka utraty ptynnosci.

Zarzad spotki dominujacej Analizy Online nie dostrzega ryzyka utraty ptynnosci oraz ryzyka niewyptacalnosci w Analizach
Online S.A. i KupFundusz S.A.

Wptyw wahan wybranych wskaznikbw makroekonomicznych na niepewnosc¢ co do wyceny bilansowej, np. poprzez
zwrdécenie uwagi na czynniki ryzyka istniejagce na dzien bilansowy oraz na zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wyceny
aktywow i zobowigzan, wymagajacych zastosowania osadu i przyjecia zatozen przy ich wycenie.

Wahania wybranych wskaznikéw makroekonomicznych nie majg wptywu na wycene bilansowa.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace sporzadzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Analizy Online S.A.

Q analizy
online

OSWIADCZENIE ZARZADU
Jednostki dominujacej
dotyczace sporzadzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Analizy Online S.A. i dane porownywalne, sporzadzone zostaly
zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
odzwierciedlajq w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowgq i finansowgq Grupy Kapitalowej Analizy

Online S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Analizy
Online S.A., zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitalowej Analizy Online S.A., w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

Signed by / Signed by /
Signed by / Fam S ! ;s Podpisano przez:
Podpisano przez: N Redpkano precz: P /
. | . G R K /7 b MICHAE DUNIEC
B Przemystaw ., 7| rzegorz Raupui O i
/J_ Szatlbroreszalvierz 3 \}\'-‘ p — ““ Date /Data:
: \ | Date / Data: 2026- 0200814
Date / Data: 2026- 04-14 14:45 >
04-14 11:34 "
Analizy Online S.A,, ul. Skiemniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22) 431 82 93, fax (48 22) 468 85 40

info@analizy.pl, www.analizyonline.com
at zy, b )360084

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII 35, REGON 016419531

Kapital
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Oswiadczenie Zarzadu

dotyczace podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Analizy

Online S.A.

Q analizy
online

OSWIADCZENIE ZARZADU
Jednostki dominujacej
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych,
firma KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibq w todzi (90-350), przy ul. Tymienieckiego 25¢/410 (KPW Audytor
Sp. z 0.0.), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Polskq Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 3640 oraz czlonkowie zespolu wykonujqcego badanie spefnili
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Analizy Online S.A. zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadcza rowniez, ze wybdor ww. firmy audytorskiej do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A. zarok obrotowy 2025 zostal
dokonany na podstawie § 12 ust. 1 pkt. 1.3 Statutu Spotki Analizy Online S.A. przez Rade Nadzorczg spotki Analizy
Online S.A. na mocy Uchwaly nr 01/09/2025 z dnia 16 wrzesnia 2025 roku.

Pomiedzy Grupg Kapitalowq Analizy Online S.A. z siedzibq w Warszawie a KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi oraz cztonkami zespotu dokonujgcymi badanie nie istniejq zadne okolicznosci ograniczajace niezaleznosé¢
podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére moglyby
byé przeszkodq w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Grupy Kapitalowej Analizy Online S.A. oraz
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Signed by / Signed by / Signed by /
Podpisano przez: /\ Podpisano przez: Podpisano przez:
Przemystaw 2 7 / MICHAE DUNIEC
P i > V| Grzegorz Raupuk /: 7 e
L\» e E: Date [ Data:
Date / Data: 2026- - \ | Date / Data: 2026- §8_2563;04-14
04-14 11:34 04-14 14:44 z
Analizy Online S.A,, ul. Skierniewicka 10 A, 01-230 Warszawa, tel. (48 22) 431 82 93, fax (48 22) 468 85 40

info@analizy.pl, www.analizyonline.com
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII 000360084, NIP

Kapital z 122 408,20
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7. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 roku

\/ Md!tﬂ'“m;l ul kaniackia ), 90+ ot
KPW Audytor KPW - siadziba Zamgdu | ul. Tym kingn 25/410, 90-350 k5dE

tel 426111057 | e-malt biuro@kpw.pl | wwaekpwpl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku jednostki:

Grupa Kapitatowa Analizy Online
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawa (01-230), przy ulicy Skierniewickiej 10A

KPR Audytor sz e udyt | hadanfe mrewozdat 2P | NP T8I KPR AndyREp. 2 n.n. mlmﬂwm TP 1P 72302k
R onabtingmpran | wshyl choloniows | konsiting | MIP: 728 nakdnodc] | NIP: 725-208-96-5D
NP Eyiggonadd op. 20,0, | provecienle kelpr mchuniowech, kndry, place | NIP: 535-100-50-28 nuﬂww;k mnmmdmmm NP, 726-207-08-4
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Audyt | doradztwo
o KPW Audytor KPW - siacziba Zarzgdu | ul. Tymianiackiagn 25¢/410, 90-350 kbt
— tel 426111057 | e-malt biuro@kpw.pl | wwwkpwpl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

Grupa Kapitatowa Analizy Online
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawa (01-230), przy ulicy Skierniewickiej 10A

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujagcg jest ANALIZY ONLINE SPOLKA AKCYJNA (,Jednostka dominujaca”) (,Grupa”), ktére
sktada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego bilansu
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

= jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujacej.

e —

W Audyterspza. 0. | audyt | badanfe sprewazda finansowych nZP | NIR 72228700 KPR Rady a0 angind | boadanka P | NIP: 72R-E-30-2h
R Conutingcp.xa. o | wshgl edholoniows | konsuiting | MIP: 7252081885 KPN Fmanessp ac.a | doradriwn birsesown | windykeda naladnode] | MIP: 725-208-96-5D
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— tel 426111057 | e-malt biuro@kpw.pl | wwwkpwpl

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardéow badania oraz innych dokumentéw, z p6Zn. zm. oraz uchwatg Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw
kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego), z p6zn. zm. (,KSB"), a takze stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o bieglych rewidentach” - tj. Dz.U. 2025, poz. 1891 z péZn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” przyjetym
uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow Nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia
zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw, z p6ézn. zm. (,Kodeks etyki") oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

e —
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie
odniosto sig¢ do tej sprawy

Ujecie i wycena  wartosci
niematerialnych i prawnych oraz
rozliczen miedzyokresowych
czynnych dotyczacych kosztow
niezakonczonych prac
rozwojowych

Na dzien 31 grudnia 2025 Grupa ujmuje
w pozycji wartosci niematerialne i prawne

projekty:
*  Frontend and Backend
Kupfundusz.pl,
e UFK Data Tool;
. FF WEB;
. UFK MULTI 2
. WEBACLIENT.
- stanowiace catos¢ wartosci

niematerialnych i prawnych posiadanych
przez spotke. Ich wartosé netto to 1 133
tys. zt.

Wartosci niematerialne i prawne
wyceniane s w  cenie  zakupu
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne
a takze ewentualny odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci.

W analizowanym okresie saldo zwigkszyto
sie o zakonczone projekty WEBACLIENT;
UFK Multi 2 oraz FF.WEB o wartos$ci netto
na 31 grudnia 2025 roku 246 tys. zi, ktore
w zwigzku z tym zostaly przeksiegowane
z rozliczen miedzyokresowych czynnych

na koszty zakonczonych prac
rozwojowych a zmniejszylo o wartos¢
umorzenia.

Na  rozliczeniach  migdzyokresowych
czynnych na 31 grudnia 2025 pozostat
gtownie projekt w trakcie budowy Analizy
Profesional o wartosci 931 tys. zt
stanowigcy 77% wartosci tej pozycji
bilansowe;j.

W zwiazku z faktem iz te projekty stanowia
podstawe ustug $wiadczonych przez
Grupe uznaliSmy to za kluczowy obszar
badania.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

« przeanalizowanie i uzgodnienie wartosci bilansowej
projektow oraz zweryfikowanie aktywowanych kosztow;

« przeanalizowanie polityki rachunkowosci i sSrodowiska
kontrolnego w tym obszarze;

« udokumentowanie analizy w zakresie weryfikacji
przestanek utraty wartosci projektow;

« uzyskanie oswiadczenia Zarzadu jednostki dominujgcej o
braku przestanek do utraty wartosci innych wartosci
niematerialnych i prawnych;

« przeanalizowanie prawidtowosci informacji dodatkowych.

W efekcie przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowano
istotnych nieprawidtowosci, skutkujgcych koniecznoscig
modyfikacji opinii z badania sprawozdania finansowego.
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Rozpoznawanie perChOdow ze Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
sprzedazy kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

* uzyskanie zrozumienia dla procesu sprzedazy

Jednym z gtéwnych kryterium oceny
prowadzonego w Jednostce;

dziatalnosci Grupy przez akcjonariuszy

naszym zdaniem sg przychody ze i
sprzedazy. Grupa realizuje sprzedaz « dokonanie oceny zgodnosci stosowanej polityki
poprzez platformy internetowe. rachunkowosci w zakresie ujmowania przychodow;

« przeanalizowanie przychodéw ze sprzedazy
zrealizowanych w 2025 roku w celu identyfikacji
nietypowych transakcji lub nieoczekiwanych trendow
poprzez poréwnanie przychodéw ze sprzedazy do
poprzedniego roku obrotowego;

« przeanalizowanie prawidtowosci rozpoznania
przychodéw na przetomie roku;

* na podstawie proby weryfikacja zgodnosci zapisow
ksiegowych z dokumentacja Zrodiowa.

W efekcie przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowano
istotnych nieprawidtowosci, skutkujgcych koniecznoscig
modyfikacji opinii z badania sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Jednostki
dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajagcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy iprzeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktoére sa wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczaca watpliwosé zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinige. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

= uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewngtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania
Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
iczasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, wtym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, kitére byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

INNE INFORMACJE, W TYM SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”). wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego (razem ,Inne
informacije”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczos$ci
zrownowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania czy Spotka w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje..
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Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oSwiadczenia tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu Zarzagdu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
wymagane przez Uchwate 1404/2023 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18
grudnia 2023 r. wprowadzajgcg dokument "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024” wydany na
podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu “Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na NewConnect 2024" sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Katarzyna Matolepsza, dziatajgca w imieniu KPW Audytor Sp. z o.0.
z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
3640 w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

KPW Audytor Sp. z o.0.

ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £6dz

Katarzyna
Matoleps i

Data: 2026.03.28 17:5040 +0100"

Katarzyna Malolepsza
Kluczowy Biegty Rewident nrrej. 13 578

:'H\/_ KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z 0.0.

jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez
Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3640

Gdansk, dnia 28 marca 2026 roku
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