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Szanowni Panstwo,

W 2017 roku dziatalno$¢ Spotki Analizy Online koncentrowata sie na realizacji zatozen, na ktére w zwiazku
z postepujaca konsolidacja branzy finansowej zwracalismy uwage w poprzednich latach.

W obszarze operacyjnym, na pierwszym miejscu znajdowata sie dywersyfikacja zrddet przychodu poprzez
rozwoj relacji biznesowych z kluczowymi partnerami, do ktorych zaliczaja sie zaréwno towarzystwa funduszy
inwestycyjnych jak réwniez dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych (gtéwnie banki, domy maklerskie
i ubezpieczyciele). Nalezy zauwazy¢, ze otoczenie rynkowe, w jakim funkcjonowata Spotka Analizy Online w
2017 roku ulegto poprawie, gtéwnie ze wzgledu na polepszenie koniunktury na rynku kapitatowym.
W rezultacie przychody spdétki Analizy Online w minionym roku wyniosty 6 339,6 tys. zt i byty wyzsze o +177,9
tys. ztotych w stosunku do roku 2016. Poprawie ulegt réwniez zysk netto, ktory zwiekszyt sie + 89,0 tys. ztotych.

W obszarze inwestycyjnym, prowadzone byty prace nad warstwa programowa systemu, ktérego gtéwnym
przeznaczeniem jest wsparcie sprzedazy oraz sprzedaz internetowa jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych przez spotke cérke KupFundusz S.A. Uruchomienie platformy, pierwotnie zaplanowane na
koniec | kwartatu 2018 roku, zgodnie z nasza najlepsza wiedza, powinno nastapi¢ w | potowie 2018 roku.

Rok 2017 przynidst wzrost statystyk serwisu analizy.pl, poSwieconego produktom inwestycyjnym oraz ofercie
instytucji wspélnego inwestowania. Dobrze obrazuja to przecietne statystyki miesieczne, w przypadku ktérych
liczba unikalnych uzytkownikéw wzrosta o +12,6% w stosunku do 2016 roku. Urosta réwniez nasza baza
subskrybentéw - na koniec 2017 roku na liscie tej znajdowato sie blisko 15 tys. 0séb. W minionym roku Spétka
rozpoczeta prace nad catkowicie nowa odstona serwisu analizy.pl. Przewidywany termin uruchomienia jego
nowej wersji to pierwsza potowa 2019 roku.

Spoétka Analizy Online S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej, ktéra umozliwia jej dalszy rozwoj.
W najblizszym roku, najwieksze wydatki inwestycyjne Spdtka bedzie ponosita w zwiazku z rozwojem nowego
biznesu przez Spotke zalezna KupFundusz S.A. Poza wspomniana platforma dystrybucyjna, najwieksza
i najbardziej realna szansa na rozwdj sa dostawy danych dotyczacych ustug zwiazanych z tzw. dyrektywa
PRIIPs (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products).

Najwieksza niewiadoma w otoczeniu prawnym Spétki, jak réwniez najwieksza szansa na rozwoj sa projekty
ustaw o Pracowniczych Planach Kapitatowych. Ich ewentualne wprowadzenie nie tylko uksztattuje nowe

otoczenie hiznesowe, ale otworzy mozliwos¢ dalszej dywersyfikacji ustug $wiadczonych przez Spoétke Analizy
Online.

Michat Duniec i Przemystaw Szalbierz,

Zarzad Analizy Online S.A.
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DANE ORGANIZACYJNE SPOLKI

Nazwa Spotki:

Analizy Online Spoétka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa
Telefon: +48(22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2000-06-27

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Sad: Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI 259400BHZERO9FTJIV922

2. WYBRANE DANE FINANSOWE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA

ROK 2017
2.1 Spotka Analizy Online S.A.

Wybrane dane finansowe

01.01.-31.12.2017 r.

01.01.-31.12.2016 r.

AKTYWA RAZEM 4 781520,88 1146 400,27 4689 399,00 1059 990,73
Aktywa trwate 2 140 346,14 513161,70 1184 111,69 267 656,35
Aktywa obrotowe 2 641 174,74 63323857 3505 287,31 792 334,38
PASYWA RAZEM 4 781520,88 1146 400,27 4689 399,00 1059 990,73
Kapitat wtasny 431265926  1033987,69 4 140057,70 935 817,74
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 468 861,62 112 412,58 549 341,30 124172,99
E;jﬁii‘t’g\’/’v“e”" ze sprzedazy 6339 635,78 1493541,54 616176250 1408 177,55
Koszty dziatalnosci operacyjne; 4913 076,19 1157 461,35 4 841384,32 1106 425,10
Zysk ze sprzedazy 1426 559,59 336 080,19  1320378,18 301 752,45
Pozostate przychody operacyjne 90 493,31 21319,13 79 345,37 18 133,18
Pozostate koszty operacyjne 9,51 2,24 94,81 21,67
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1517 043,39 357397,08 139962874 319 863,96
Przychody finansowe 46 308,92 10 909,82 59 655,30 13 633,32
Koszty finansowe 4 425,95 1 042,70 11 432,64 261276
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1558 926,36 367 264,20 1447 851,40 330 884,52
Zysk (strata) brutto 1558 926,36 367 264,20 1447 851,40 330 884,52
Podatek dochodowy 308 276,00 72 626,10 286 242,00 65 416,28
Zysk (strata) netto 1250 650,36 294 638,10 1161 609,40 265 468,25
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto

2.2 Spotka zalezna Kupfundusz S.A.

Wybrane dane finansowe

AKTYWA RAZEM

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

PASYWA RAZEM

Kapitat wtasny

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Przychody netto ze sprzedazy
produktow

Koszty dziatalnosci operacyjne;

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto

1257 107,80
-1 050 737,11

-1 124 445,28
-918 074,59

242 441,97
62 872,88
179 569,09
242 441,97
231 306,35
11 135,62

131,64

225 948,07
-225 816,43
0,00

0,33
-225816,76
3523,99
0,00

-222 292,77
-222 292,77
-62 872,88
-159 419,89

-219 901,02
0,00

350 000,00
130 098,98

296 159,40

-247 540,96

-264 905,71
-216 287,27

01.01.-31.12.2017 r.

58 127,02
15 074,18
43 052,84
58 127,02
55 457,18

2 669,84

31,01

53 230,63
-53 199,62
0,00

0,08

-53 199,70
830,21
0,00

-52 369,49
-52 369,49
-14 812,09
-37 557,40

-51 806,02
0,00

82 455,77
30 649,75

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.
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1192197,83
-655 263,17

-76 945,73
459 988,93

272 458,77
-149 750,48

-17 584,78
105 123,51

01.01.-31.12.2016 r.

49 275,67
0,00

49 275,67
49 275,67
40 726,24
8 549,43

0,00

199 005,14
-199 005,14
55,00

0,00

-198 950,14
1 144,75
0,07

-197 805,46
-197 805,46
0,00

-197 805,46

-197 704,75
0,00

200 000,00
2 295,25

11 138,26
0,00

11 138,26
11 138,26
9 205,75

193251

0,00

45 479,61
-45 479,61
12,57

0,00

-45 467,04
261,62
0,02

-45 205,44
-45 205,44
0,00

-45 205,44

-45 182,43
0,00

45706,97
524,54

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na dzien
bilansowy. Pozycje rachunku zyskdow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednia arytmetyczna, $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca roku obrotowego.

2017 2016
WALUTA EUR EUR
kurs $redni na dzien bilansowy 4,1709 4,4240
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$redni kurs arytmetyczny 4,2447 4,3757

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA
2017 ROKU

3.1 OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2018 roku poz.
395), Zarzad Analizy Online Spétka Akcyjna ('Spétka™) przedstawia sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku, na ktére sktadaja sie:

e bilans wykazujacy po stronie aktywdow i pasywow sume PLN 4 781 520,88
e rachunek zyskéw i strat zamykajacy sie zyskiem netto w wysokosci PLN 1 250 650,36
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie stanu

kapitatu wtasnego w wysokosci PLN 172 601,56
e rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu

$rodkdow pienieznych netto w wysokosci PLN 918 074,59

e informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z opisanymi zasadami ustawy o rachunkowos$ci oraz
w naszej opinii rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spoétki.

Sprawozdanie finansowe zostato opracowane przez TMF Poland Sp. z o.0.

3.2 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO

Powstanie i dziatalnos¢ Spétki

Spétka Analizy Online Spédtka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 kwietnia 2010 roku.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000360084. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 016419531 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 113-22-71-535.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzanie danych,
zarzadzanie stronami internetowymi oraz pozostate formy edukacji.

Czas trwania Spotki zgodnie z umowa jest nieograniczony.




Zarzad
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Imie i nazwisko

Funkcja

Podstawa prawna

Michat Duniec

Prezes Zarzadu

powotany z dniem 23 kwietnia 2014 roku uchwata Rady
Nadzorczej nr 02/04/2014 z dnia 23 kwietnia 2014 roku

Szalbierz Przemystaw

Wiceprezes Zarzadu

powotany z dniem 23 kwietnia 2014 roku uchwata Rady
Nadzorczej nr 02/04/2014 z dnia 23 kwietnia 2014 roku

W roku 2017 oraz do momentu podpisania sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko

Funkcja

Krzysztof Roman Rogalinski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tymon Michat Kokot

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Marek Antoni Bednarski

Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Borkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Goss

Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2017 oraz do momentu podpisania sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Prokura

W dniu 1 czerwca 2016 roku zostata ustanowiona prokura taczna dla Pani Beaty Artemskiej-Leciejewskiej.
Prokura uprawnia do reprezentowania Spétki tacznie z cztonkiem Zarzadu Analizy Online S.A.

Do momentu podpisania sprawozdania finansowego prokura ta nie zostata odwotana.

Z dniem 25 pazdziernika 2017 roku zostata odwotana ustanowiona w dniu 21 lipca 2014 roku prokura taczna
dla Pani Justyny Borowej. Prokura uprawniata do reprezentowania Spétki tacznie z cztonkiem Zarzadu Analizy

Online S.A.

Struktura akcjonariatu Spotki

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego - 31.12.2017 roku.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale| Liczba gtoséw | Udziat w ogdlnej
akcji [szt.] zaktadowym na WZA liczbie gtosow
[%] (%]
ENRAV FIZ AN 566 295 47,28% 566 295 47,28%
"WIPOL" Sp. z o.0. 258 333 21,57% 258 333 21,57%
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Grzegorz Raupuk (*) 156 684 13,08% 156 684 13,08%
Marek Bednarski (**) 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Pozostali 156 265 13,04% 156 265 13,04%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%

(*) Zestawienie nie obejmuje transakcji, ktére byty raportowane zgodnie z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(tzw. rozporzadzenie MAR). Wymienione wyzej rozporzadzenie, nie naktada na osobe informujaca obowiazku
ujawniania stanu posiadania akcji po przeprowadzeniu transakcji, w zwigzku z tym Spoétka przyjeta ostatni
zaraportowany stan akcji z dnia 18 kwietnia 2016 roku, ktéry zostat podany w komunikacie ESPI 6/2016 w dniu
22 kwietnia 2016 roku. W roku 2017 nie byty raportowane zadne zmiany tego stanu.

(**] Zestawienie nie obejmuje transakcji, ktére byty raportowane zgodnie z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(tzw. rozporzadzenie MAR). Wymienione wyzej rozporzadzenie, nie naktada na osobe informujaca obowiazku
ujawniania stanu posiadania akcji po przeprowadzeniu transakcji, w zwiazku z tym Spoétka przyjeta ostatni
zaraportowany stan akcji z dnia 1 czerwca 2017 roku, ktdry zostat podany w komunikacie ESPI 18/2017 w dniu
6 czerwca 2017 roku.

Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, natomiast dane
poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik
Ustaw z 2018 roku poz. 395) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Kodeksem spotek
handlowych.

Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy uwzglednieniu przepiséw art. 50 ust. 3 Ustawy o

rachunkowosci, na podstawie ktorych w sprawozdaniu pomija sie te pozycje, dla ktdérych informacje ich
dotyczace nie wystapity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajacy rok obrotowy.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zdaniem
Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Przyjete zasady rachunkowosci

Spétka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z ustawa o rachunkowosci.

W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
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Wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci
przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadaja sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci

al autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

b) prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

c] know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug ceny zakupu lub kosztdw wytworzenia pomniejszone o
odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow
przeznaczonych na nabycie sktadnika aktywéw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania
aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Spoétke w dziatalnosci operacyjnej podlegaja
amortyzacji metoda liniowa przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie
wykorzystywany przez istotnie inny okres (dtuzszy niz rok), wéwczas Zarzad okreéla indywidualna stawke
amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktdrym nastapito
przekazanie do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej
niz 3.500 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do
uzytkowania prezentowane sa w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z
tytutu utraty ich wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz
koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate
amortyzowane sa metoda liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji
e budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat

e maszyny i urzadzenia 10 lat

e Srodki transportu 5 lat

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat

Wydatki poniesione na remonty, ktére powoduja ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania $rodka trwatego
podlegaja kapitalizacji. W przeciwnym razie sa ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktére nie sa bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci spotki, lecz stanowia
zabezpieczenie jej dziatalnosci operacyjnej sa wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres
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ekonomicznego uzytkowania jest ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka zabezpieczanego.
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktérym
nastapito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej
niz 3.500 zt, amortyzuje sie jednorazowo, sa to tzw. nisko cenne $rodki trwate. W przypadku aktywa
sktadajacego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktorych okres ekonomicznej uzytecznosci
jest rézny spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegélnych czesci w oparciu o ich
indywidualne stawki amortyzacyjne. Posiadane przez spdtke grunty nie podlegaja amortyzac;ji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sa jako srodki trwate w budowie.

Instrumenty finansowe

W dniu nabycia spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:
1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki,

3] aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywoéw finansowych. Zarzad okresla
klasyfikacje aktywodw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikdw rynkowych albo krétkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o dajacych sie ustalié ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, pod warunkiem, ze termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych,
ktdre sa przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do
aktywow trwatych, chyba ze Zarzad zamierza dokonac zbycia inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wowczas zalicza sie je do inwestycji.

Umowy leasingu

Spédtka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umoéw leasingu lub umoéw najmu. Jezeli w wyniku zawartych umoéw
na spotke przechodza zasadniczo wszystkie korzysSci oraz ponosi ona ryzyko zwiazane z uzytkowaniem danych
aktywéw, umowy te sa uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu
finansowego sa ujmowane w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych
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aktywow oraz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote
gtéwna zobowiazania (kapitat) i odsetki. W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w
stosunku do nieuregulowanej czesci zobowiazania. Kwota gtéwna zobowiazania z tytutu umowy leasingu
finansowego jest dzielona na zobowiazanie dtugo- i krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy
leasingowe] sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat przez caty czas trwania umowy. Aktywa trwate
wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez kréotszy z dwéch okresow:
okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujac okres trwania umowy uwzglednia
sie wszelkie jej przedtuzenia, jesli moga one wystapié. Jezeli na mocy zawartych umoéw wiekszo$¢ korzysci i
ryzyk zwiazanych z danym $rodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowia one umowy leasingu
operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach takich uméw ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskoéw i
strat.

Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywéw trwatych

W przypadku zbycia aktywoéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywéw ze zbycia z
wartoscia bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni sie
szacunkowy okres ich uzytkowania woéwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien
bilansowy spoétka dokonuje przegladu aktywow trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli
wystapia przestanki wskazujace na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik
aktywow trwatych beda nizsze niz ich wartos¢ bilansowa wowczas spétka przeprowadza test na utrate
wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o srodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne. Ewentualny
odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach biezacego okresu i obciaza pozostate
koszty operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywéw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy
finansowych aktywoéw trwatych.

Zapasy

Spotka odpisuje w koszty wartosci materiatéow na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy spdtka ustala stan
niewykorzystanych materiatéw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o warto$¢ tego stanu
uwzgledniajac bilans otwarcia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug
kwoty wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy
aktualizujace warto$¢é. Odpisy te sa ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze spétka nie
otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie z zawarta umowa. Przyczyna ustalenia odpisu aktualizujacego
moga by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawa
ustalania odpisow jest wiekowanie naleznosci (min. 2 lata, naleznosci przeterminowane powyzej 2 lat
spisujemy w wysokosci 50% - do 6 miesiecy, 100% powyzej 6 miesiecy) oraz ocena mozliwosci odzyskania
naleznosci dokonywana przez Zarzad indywidualnie w odniesieniu do kazdego klienta lub grup klientow.
Wysokos¢ odpisu aktualizujacego stanowi rdznice pomiedzy wartoscia naleznosci w ksiegach, a wartoscia
spodziewanych przeptywéw pienieznych. Kwote odpisu aktualizujacego prezentuje sie jako pomniejszenie
naleznosci w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i
pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci
handlowe i pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.
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W przypadku utworzenia odpisu aktualizujacego oraz pdzniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje sie
jak pomniejszenie pozostatych kosztédw operacyjnych w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3
miesiecy.

Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwiazane z emisja nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie
wptywoéw z emisji. Efekt podatkowy zwiazany z takimi kosztami jest réwniez wykazywany w kapitale
podstawowym.

Spétka tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.

Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmowana jest jako zobowiazanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spétki.

Spétka nie dokonuje odpisow na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, sporzadzono odpowiednia,
okreslona przepisami dokumentacje.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytdéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowiazan krotkoterminowych,
chyba ze Spodtka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Zobowiazania z tytutu kredytu w rachunku biezacym prezentowane sa w zobowiazaniach
krotkoterminowych.

Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony
za biezacy okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytaczeniem sytuacji, w ktdrych zwiazany
jest on bezposrednio z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Wéwczas efekt podatkowy takich
transakcji prezentowany jest bezposrednio w kapitale.
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Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepisow
podatkowych. W sprawach watpliwych spdtka wykorzystuje dostepne orzecznictwo saddw administracyjnych,
a takze interpretacje Ministerstwa Finansow.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu do
réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa. Jezeli
jednak podatek odroczony powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowiazania w transakcji
innej niz potaczenie jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe
opodatkowania, wowczas podatek odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowiazujacych do dnia
bilansowego oraz ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w chwili realizacji danego aktywa lub
ptatnosci zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane tylko wéwczas gdy realizacja ich jest
prawdopodobna. W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci spotka osiagnie odpowiednie zyski do
opodatkowania, ktére umozliwig wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rézni sie od ksiegowego
zysku/straty netto w zwiazku z wystepowaniem przychodéw przejsciowo lub stale nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztdw przejsciowo lub stale niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw. Obciazenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladow rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistéw z tego
zakresu.

Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwiazku ze $wiadczona na rzecz spotki
praca. Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu
przepracowanego okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowiazku $wiadczenia pracy), ujmowane sa
w miesiacu, w ktérym spétka powzieta wiedze o obowiazku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji
ujmowane sa przez okres powstrzymywania sie pracownika od $wiadczenia pracy na rzecz podmiotow
konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych w formie premii i nagréd sa ujmowane w zobowiazaniach z
tytutu wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
al istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w spos6b wiarygodny lub,

b] na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy maja prawo oczekiwaé wyptaty premii lub
nagrod, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Zobowiazania z tytutu premii i nagréd maja charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sa prezentowane
w zobowiazaniach z tytutu wynagrodzen. Ich wartos¢ jest réwna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu
zostanie wyptacona.
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Na koniec kazdego kwartatu jest zawiazywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowiacej 12,5%
zysku netto za dany kwartat. Jest ona rozwiazywana z wyptata premii i nagrod.

Ustugi obce

Ustugi obce obejmuja kwoty pozostajace w zwiazku ze $wiadczeniem ustug na rzecz spétki przez podmioty
zewnetrzne.

Podatki i optaty

Do podatkdéw i optat spdtka zalicza w szczegdlnosci optaty zwiazane z przynaleznoscia do réznego typu
organizacji, podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i
ustug.

Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w sytuacji gdy:
1] Spodtka ma obowiazek prawny,
2] Spoétka ma obowiazek zwyczajowy, wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
3] jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowiazku nastapi wyptyw srodkéw pienieznych ze
spotki, oraz

4) kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Spétka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjne;.

Ze wzgledu na celowosc i istotnos¢ odstapiono od tworzenia rezerwy na swiadczenia i odprawy emerytalne.

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug po
odjeciu podatku VAT, opustdw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym ustugi
byty $wiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania
konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére
maja by¢ wykonane oraz prognozowany zysk osiagniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem
ustugi ewidencjonuje sie w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku
zyskow i strat biorac pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakcji. Spotka ujmuje w przychodach
kwoty wynikajace ze zrealizowanych ustug, ktére na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne Spotka zalicza koszty i przychody, zwiazane z dziatalnoscia
operacyjna, ktére nie moga zostaé zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegélnosci w pozycji tej beda
ujmowane odpisy (oraz ich ewentualne odwrdcenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywdéw trwatych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych.
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Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej
kwoty kapitatu oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem ze istnieje
pewnosé, ze Spotka zrealizuje przychéd.

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sa ujmowane w miesiacu, w ktérym ustalone zostanie
prawo spotki do otrzymania ptatnosci.

Waluty obce

Waluta funkcjonalna spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje
sie po kursie faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zosta¢ ustalony wéwczas
spotka stosuje kurs sredni NBP. W wyniku przeliczenia aktywéw i pasywdéw monetarnych, wyrazonych w
walutach obcych oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan powstaja réznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe
prezentowane sa w przychodach finansowych za$ ujemne réznice prezentowane sa w kosztach finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2017 31.12.2016
Kurs NBP obowiazujacy na dzien bilansowy
Kurs wymiany EUR na PLN 4,1709 4,240
kurs wymiany USD na PLN 3.4813 4,1793

Tabele odpowiednio 251/A/NBP/2017 i 252/A/NBP/2016.
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3.3 BILANS

(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA Noty 31.12.2017 31.12.2016
A Akywatrwate | [ 2140346,14] 1184111,69]
|. Wartosci niematerialne i prawne 1 1057 374,00 420 236,00
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 33 000,00 0,00

2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1024 374,00 420 236,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2-6 205 967,99 243 208,54
1. Srodki trwate 205 967,99 208 181,45

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7 381,78 8 411,74

b) urzadzenia techniczne i maszyny 30 634,56 29 046,41

c) $rodki transportu 112 374,54 157 720,38

d) inne $rodki trwate 55 577,11 13 002,92

2. Srodki trwate w budowie 0,00 35 027,09

I1l. Naleznosci dtugoterminowe 7-10 50 795,47 50 792,47
1. 0d pozostatych jednostek 50 795,47 50 792,47

IV. Inwestycje dtugoterminowe 797 986,68 447 986,68
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11-15 797 986,68 447 986,68

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
l. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostawy i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podat., dotacji, cet, ubezp. spotecznych
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
clinne
I1l. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

797 986,68 447 986,68
797 986,68 447 986,68

i 28222,00  21888,00
2022200 21866,
_
0,00 0,00

18-21  447528,62 412 748,77

447 528,62 412 748,77
433 369,62 383 882,41
422 479,26 383 882,41

10 890,00 0,00
11 263,51 14 974,45
2 895,85 13 891,91

22-23 2160973,66 3079 048,25
2160973,66 3079 048,25
2160973,66 3079 048,25
2160973,66 3079 048,25

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 32 672,46 13 490,29
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy _mm
D. Udziaty (akcje) wtasne | 000]  0.00]

Aktywa razem

| | 4781520,88] 468939900
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(jednostka obliczeniowa: PLN]

PASYWA Noty 30.12.2017 30.12.2016
A Kapitatwtasny | | 4312659.26] 414005770
|. Kapitat podstawowy 25-26 119 783,20 119 783,20
II. Kapitat zapasowy 27 2 930008,90 254 403,90
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 28 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 29 12 216,80 12 216,80
V. Zysk [strata) z lat ubiegtych 30 0,00 2592 044,40
VI. Zysk [strata] netto 1250650,36 1161609,40
_
| Rezerwy na zobowiazania 138 576,96 125 791,99

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 3282,00 74,00

2. Pozostate rezerwy 135 294,96 125 717,99

- krotkoterminowe 33 135 294,96 125717,99

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 34-35 53 958,46 92 141,62
1. Wobec pozostatych jednostek 53 958,46 92 141,62

al) inne zobowiazania finansowe 53 958,46 92 141,62

Ill. Zobowiazania kréotkoterminowe 36-37 263 442,86 309 607,69
1. Wobec pozostatych jednostek 263 442,86 309 607,69

a) kredyty i pozyczki 20,00 0,00

b) inne zobowiazania finansowe 42 056,77 45 886,14

c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 115 758,72 112 553,75

- do 12 miesiecy 115 758,72 112 553,75

d) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiad. 104 582,04 149 037,80
e)inne 1 025,33 2 130,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 38 12 883,34 21 800,00
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 883,34 21 800,00

- krotkoterminowe 12 883,34 21 800,00
(Pasywarazem | | 4781520.88] 4689399,00]
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3.4 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UKEAD RODZAJOWY)

Tresc
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w

tym:

- od jednostek powiazanych 8 500,00 4700,00

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6339635,78 6161762,50
_
I Amortyzaqa 100 839,66 71 924,78
II. Zuzycie materiatow i energii 71 414,59 111 872,84
IIl. Ustugi obce 1834516,73  1415066,60
IV. Podatki i optaty, w tym: 33221,20 43 852,69
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 2346583,59 266287297
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 464 417,16 477 068,57
- emerytalne 188 213,61 209 224,60

VII. Pozostate koszty rodzajowe 62 083,26 58 725,87
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00
_
D Pozostate przychody operacyjne 90 493 31 79 345, 37
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 28 693,17
II. Inne przychody operacyjne 90 493,31 50 652,20
E. Pozostate koszty operacyjne 41 9,51 94,81
I. Inne koszty operachne 9,51 94,81
_
G Przychody finansowe 46 308 92 59 655, 30
|. Odsetki, w tym: 46 272,73 59 650,41
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Il. Inne 36,19 4,89
H. Koszty finansowe 43 4 425,95 11 432,64
|. Odsetki, w tym: 22,00 0,00
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
II.Inne 4 403,95 11 432,64

Noty

© analizy
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

31.12.2017

31.12.2016

- 6339 635,78 | 6161 762,50

. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) | | 1558926,36| 1447851,40

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto{1=)) | | 1558926,3¢] 144785140]
L. Podatek dochodowy Lb-46 308 276,00 286 242,00
M. Pozostate obowiaz. zmniejsz. zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N, Zysk [strata) netto (K-L.M) | | 1250650,3¢] 1161609.40]
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3.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Tresécé

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

Noty

© analizy
— online

(jednostka obliczeniowa: PLN)

- zmiany przyjetych zasad (polityki] rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BOJ, po
korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk [strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach
a) zmniejszenie (z tytutu)
- podziat zysku (na kapitat zapasowy)
- podziat zysku (wyptata dywidendy)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach
a) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z kapiatu zapasowego
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

25-26

27

30
31

01.01.2017  01.01.2016
31.12.2017  31.12.2016

| 4140057.70 | 2978 448,30/
0,00 0,00

0,00 0,00

- 4 140 057,70 | 2 978 448,30

119 783,20 119 783,20
0,00 0,00

119 783,20 119 783,20
254 403,90 348 632,98
2 675 605,00 -94.229,08
2 675 605,00 0,00
2 675 605,00 0,00
0,00 94 229,08

0,00 94 229,08

2 930 008,90 254 403,90
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

12 216,80 12 216,80
0,00 0,00

12 216,80 12 216,80
3753 653,80 2497 815,32
3753653,80 2592044,40
0,00 0,00

0,00 0,00
3753653,80 2592044,40
3753 653,80 0,00
2 675 605,00 0,00
1078 048,80 0,00
0,00 2592044,40

0,00 94 229,08

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 94 229,08

0,00 94 229,08

0,00 94 229,08

0,00 0,00

0,00 2592 044,40

1250 650,36 1161 609,40
1250 650,36 1161609,40

4312 659,26 | 4140 057,70
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3.6 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

(jednostka obliczeniowa: PLN])

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci - 1257 107.80| 1192 197,83
operacyjnej

Tres¢ Noty

I. Zysk [strata) netto 1250 650,36 1161 609,40
II. Korekty razem 6 457 44 30 588,43
1. Amortyzacja 100 839,66 71 924,78
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 403,95 7 013,04
3. Zmiana stanu rezerw 12 784,97 -17 363,30
4. Zmiana stanu zapasow 0,00 9 756,10
5. Zmiana stanu naleznosci -34 782,85 -161 656,23
6. Zmlgna _stanu z.oboww;_zan kroj[kotermlnowych, 48 42 355 46 100 924,38
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -34 432,83 19 989,66
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 1257107,80 1192197,83
B. Przep{)./wy.srodkow pienieznych z dziatalnosci -
Inwestycyjnej
|. Wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki 1050 737,11 655 263,17

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym: 350 000,00 200 000,00

al w jednostkach powigzanych 350 000,00 200 000,00

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-

1)

700 737,11 455 263,17

-1 050 737,11 -655 263,17

Q. Przeptyyvy srodkow pienieznych z dziatalnosci - 1124 445,28 76 945,73
finansowe

|. Wptywy 20,00 0,00
1. Kredyty i pozyczki 20,00 0,00
Il. Wydatki 1124 465,28 76 945,73
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1078 048,80 0,00
2. E’tatnosu zobowiazan z tytutu umow leasingu 4201253 69 932,69
finansowego
3. Odsetki 4 403,95 7 013,04
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -1 124 445,28 -76 945,73
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.I11£B.111£C.111) | -918074,59| 459 988,93 ]
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -918 074,59 459 988,93
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 209,10 4,31
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3079 048,25 2619 059,32
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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3.7 DODATKOWE INFORMACJE | 0BJASNIENIA

Noty do Bilansu

1. Wartosci niematerialne i prawne

© analizy
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Koszty - Zaliczki na -
, Inne wartosci L. Razem wartosci
zakonczonych . . ) wartosci . .
Wartos$¢ firmy | niematerialne . . niematerialne
prac . niematerialne .
: i prawne . i prawne
rozwojowych i prawne

Warto$¢ brutto na poczatek roku 0,00 0,00 66 517,45 420 236,00 486 753,45
Zwiekszenia, w tym z tytutu:
3 Zakupu 0,00 0,00 35523,25 604 138,00 639 661,25
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
. Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ brutto na koniec roku 0,00 0,00 102 040,70 1024 374,00 1126 414,70
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia odpisow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia odpisow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja
na poczatek roku 0,00 0,00 66 517,45 0,00 66 517,45
Zwiekszenia, w tym:
. Amortyzacja za rok obr. 0,00 0,00 2 523,25 0,00 2 523,25
3 Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym z tytutu:
o Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja
na koniec roku 0,00 0,00 69 040,70 0,00 69 040,70
Wartos¢ netto
na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 420 236,00 420 236,00
Wartos¢ netto
na koniec roku 0,00 0,00 33 000,00 1024 374,00 1057 374,00

Wszystkie wartosci niematerialne i prawne stanowig wtasno$¢ Spotki.
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Spoétka nie uzywata w roku obrotowym wartosci niematerialnych i prawnych na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

2. Tabela zmian wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Grunty Budynki,

(w tym lok'aLe I Urz§dze- . ) Inne Srodki Razem
prawa obiekty nia Srodki , . L . .
. Lo . Srodki | trwate w | Zaliczki srodki
uzytk. inzynierii |techniczne|transportu .
. L . trwate budowie trwate
wieczyst ladowej i i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto
na poczatek roku 0,00 10 300,00 241 947,21 226 729,59 23 191,59| 35027,09 0,00 537 195,48
Zwiekszenia,
w tym z tytutu:
. Zakupu 0,00 0,00 12 565,03 0,00 48510,83 0,00 0,00 61075,86
3 Inne 0,00 0,001 35027,09 0,00 0,00 0,00 0,00 35 027,09
Zmniejszenia
w tym z tytutu:
. Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 35027,09 0,00 35 027,09

Wartos$¢ brutto
na koniec roku 0,00 10 300,00 289 539,33 226 729,59| 71 702,42 0,00 0,00] 598271,34
Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci

na poczatek roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci

na koniec roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
amortyzacja
na poczatek roku 0,00 1888,26] 212 900,80 69 009,21 10 188,67 0,00 0,00] 293 986,94
Zwiekszenia,
w tym:
. Amortyzacja

za rok obr. 0,00 1029,96] 46003,97) 45345,84] 5936,64 0,00 0,00 98 316,41
. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia,
w tym z tytutu:

3 Sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana

amortyzacja

na koniec roku 0,00 2918,22] 258 904,77 114 355,05] 16 125,31 0,00 0,00] 392303,35
Wartos¢ netto

na poczatek roku 0,00 8 411,74 29 046,41 157 720,38 13 002,92 35027,09 0,00] 243 208,54
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0,00 7 381,78 30 634,56| 112 374,54 0,00

Wartos$¢ netto
205 967,99

na koniec roku

55 577,11| 0,00

Spétka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie, ani zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo - nie wystepuija.

3. Wartos¢ nieamortyzowanych srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy
i leasingu

W Spoétce nie wystepuja nieamortyzowane Srodki trwate, uzywane na podstawie umdéw najmu, dzierzawy
i leasingu.

4. Wartos¢ amortyzowanych $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i
leasingu

31/12/2017 31/12/2016

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub leasingu:
- z tytutu leasingu 116 645,76 142 238,94

Razem 116 645,76 142 238,94

5. Naktady na niefinansowe aktywa trwate

31/12/2017 31/12/2016

Naktady poniesione w roku obrotowym, w tym:

- naktady na urzadzenia techniczne i maszyny 12 565,03 35 027,09
- naktady na srodki transportu (leasing]) 0,00 128 136,77
- naktady na inne $rodki trwate, w tym zaliczki 48 510,83 0,00
- naktady na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Razem 61 075,86 163 163,86

Spétka nie ma sprecyzowanych planéw na nastepny rok obrotowy odnosnie naktaddw na niefinansowe aktywa
trwate.

6. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie

W roku obrotowym Spdtka nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.
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7. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek
- kaucje

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Razem

8. Naleznosci dtugoterminowe brutto - zmiana stanu

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:
- kaucje
Zmniejszenia:
- zwrot kaucji

Razem

© analizy

9. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych - zmiana stanu

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

Razem

10. Naleznosci dtugoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

Razem

— online

31/12/2017 31/12/2016
50 795,47 50 792,47
0,00 0,00

50 795,47 50 792,47
31/12/2017 31/12/2016
50 792,47 51 023,47
3,00 11,00

3,00 11,00

0,00 242,00

0,00 242,00

50 795,47 50 792,47
31/12/2017 31/12/2016
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
31/12/2017 31/12/2016
50 795,47 50 792,47
50 795,47 50 792,47
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11. Dtugoterminowe aktywa finansowe

W jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje

Razem

© analizy

12. Dtugoterminowe aktywa finansowe - zmiana stanu

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia:
- nabycie udziatow

Zmniejszenia:

Razem

— online

31/12/2017 31/12/2016
797 986,68 447 986,68
797 986,68 447 986,68
31/12/2017 31/12/2016
447 986,68 247 986,68
350 000,00 200 000,00
350 000,00 200 000,00
0,00 0,00

797 986,68 447 986,68

13. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

Nazwa [firma) jednostki ze wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Charakter powiazania (jednostka zalezna,
wspotzalezna, stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem
powiazan

Zastosowana metoda konsolidacji / wycena metoda
praw wtasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie
podlega konsolidacji / wycenie metoda praw
wtasnosci

Data objecia kontroli / wspétkontroli uzyskania
znaczacego wptywu

Wartos¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia
Wartos¢ bilansowa udziatéw / akcji
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej
zgromadzeniu

liczbie gtoséw na walnym

KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A.,
powstata z przeksztatcenia Analizy Direct Sp. z o.0.,
dawniej Templar WealthManagement Sp z 0.0.)

ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa

jednostka zalezna

Zarzad Spoétki podjat decyzje, iz ze wzgledu na
przewidywana nieistotno$¢ (art. 58 ustawy o
rachunkowosci) Spotka nie bedzie konsolidowata
wynikow ze spotka zalezna KupFundusz S.A.

Umowa kupna z dnia 15 wrzesnia 2015 roku

797 986,68
797 986,68
100
100
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Wskazanie innej niz okreélona pod lit. j) lub k), nie dotyczy
podstawy kontroli / wspdtkontroli / znaczacego
wptywu

14. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe - struktura walutowa

31/12/2017 31/12/2016

- w walucie polskiej 797 986,68 447 986,68

Razem 797 986,68 447 986,68

15. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe - wedtug zbywalnosci

31/12/2017 31/12/2016

- z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 797 986,68 447 986,68

Razem 797 986,68 447 986,68

16. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31/12/2017 31/12/2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 222,00 21 888,00

Razem 28 222,00 21 888,00

17. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu

31/12/2017 31/12/2016

Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 21 888,00 27 013,00
al odniesionych na wynik finansowy 21 888,00 27 013,00

b] odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zwiekszenia: 28 222,00 21 888,00
a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu: 28 222,00 21 888,00

- rezerw 25 706,00 21 888,00

- niezrealizowanych réznic kursowych 68,00 0,00

- rozliczen miedzyokresowych przychoddw 2 448,00 0,00

b) odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
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Zmniejszenia:
al odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:
- rezerw

b] odniesione na kapitat wtasny

Stan aktywow na koniec okresu, w tym:

al odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wtasny

Stawka podatku: 19%

18. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od pozostatych jednostek
a) ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych,

zdrowotnych i innych swiadczen

c) inne

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Razem

19. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krotkoterminowych

Stan na poczatek roku
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwiazanie

Stan na koniec roku

© analizy

— online
21 888,00 27 013,00
21 888,00 27 013,00
21 888,00 27 013,00
0,00 0,00
28 222,00 21 888,00
28 222,00 21 888,00
0,00 0,00
31/12/2017 31/12/2016
447 528,62 412 748,77
433 369,26 383 882,41
422 479,26 383 882,41
10 890,00 0,00
11 263,51 14 974,45
2 895,85 13 891,91
0,00 0,00
447 528,62 412 748,77
31/12/2017 31/12/2016
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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20. Naleznosci krotkoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej
- w walutach obcych:
-UsD

Razem

21. Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug - okresy wiekowania

Naleznosci z tytutu dostaw towardéw i ustug od jednostek pozostatych
a) do 1 miesiaca
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy
c] powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f] naleznosci nieprzeterminowane

Razem naleznoséci z tytutu dostaw towardw i ustug brutto

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw towaréw i
ustug

Razem

22. Inwestycje krdtkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
- inne $rodki pieniezne

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji

Razem

© analizy

— online
31/12/2017 31/12/2016
434 946,96 412 748,77
12 581,66 0,00
447 528,62 412 748,77
31/12/2017 31/12/2016
255 186,08 245 737,58
120 262,90 103 184,15
47 030,28 34 760,67
0,00 200,01
0,00 0,00
10 890,00 0,00
433 369,26 383 882,41
0,00 0,00
433 369,26 383 882,41
31/12/2017 31/12/2016
2160973,66 3079 048,25
583 351,28 79 464,07
1577 622,38 2 999 584,18
0,00 0,00
2160973,66 3079 048,25
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23. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - struktura walutowa

- w walucie polskiej

- w waltuach obcych

- EUR
- USD

Razem

24. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

- koszty organizacji konferencji Fund Forum

- ubezpieczenia samochoddw

- serwisy gospodarczo-informacyjne

- pozostate

Razem

25. Kapitat podstawowy
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31/12/2017 31/12/2016
2 148 520,51 3078 950,65

23,52 22,12

12 429,63 75,48
2160973,66 3079 048,25
31/12/2017 31/12/2016
19 142,94 81,68
3829,99 3079,29

2 032,56 1566,86

7 666,97 8 762,46

32 672,46 13 490,29

Seria/ emisja

Rodzaj akcji

Rodzaj uprzywilejowania

Rodzaj ograniczenia
praw do akcji

A-| emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
B-1l emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
A-| emisja na okaziciela nie uprzywilejowane brak
. . - Sposob Prawo do
. - Wartos¢ serii/emisji . . . .
Seria/ emisja L. . . pokrycia Data rejestracji dywidendy
wg wartosci nominalnej .
kapitatu (od daty])
A-l emisja 121 000,00 gotowka 14-04-2010 01-01-2010
B-1l emisja 11 000,00 gotowka 21-07-2010 01-01-2010
A-l emisja -12 216,80 | umorzenie nie dotyczy nie dotyczy
Razem 119 783,20
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26. Struktura akcjonariatu Spotki
Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego - 31.12.2017 roku
Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtosdw | ogdlnej liczbie
Akcjonariusz [szt.] zaktadowym na WZA gtosow
(%] [%]
ENRAV FIZ AN 566 295 47,28% 566 295 47,28%
"WIPOL" Sp. z 0.0. 258 333 21,57% 258 333 21,57%
Grzegorz Raupuk (*) 156 684 13,08% 156 684 13,08%
Marek Bednarski (**) 60 255 5,03% 60 255 5,03%
Pozostali 156 265 13,04% 156 265 13,04%
Suma 1197 832 100,00% 1197 832 100,00%

(*) Zestawienie nie obejmuje transakcji, ktére byty raportowane zgodnie z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (tzw. rozporzadzenie
MAR]. Wymienione wyzej rozporzadzenie, nie naktada na osobe informujaca obowiazku ujawniania stanu posiadania akcji
po przeprowadzeniu transakcji, w zwiazku z tym Spétka przyjeta ostatni zaraportowany stan akcji z dnia 18 kwietnia 2016
roku, ktory zostat podany w komunikacie ESPI 6/2016 w dniu 22 kwietnia 2016 roku. W roku 2017 nie byty raportowane

zadne zmiany tego stanu.

(**) Zestawienie nie obejmuje transakcji, ktore byty raportowane zgodnie z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku (tzw. rozporzadzenie
MAR). Wymienione wyzej rozporzadzenie, nie naktada na osobe informujaca obowiazku ujawniania stanu posiadania akcji
po przeprowadzeniu transakcji, w zwiazku z tym Spodtka przyjeta ostatni zaraportowany stan akcji z dnia 1 czerwca 2017
roku, ktdry zostat podany w komunikacie ESPI 18/2017 w dniu 6 czerwca 2017 roku.

27. Kapitat zapasowy

31/12/2017 31/12/2016

- z doptat akcjonariuszy 259 237,32 259 237,32

- inny - z podziatu zysku 2670 771,58 -4 833,42
Razem 2 930 008,90 254 403,90

28. Kapitat z aktualizacji wyceny

W Spotce nie wystepuije.
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29. Pozostate kapitaty rezerwowe
31/12/2017 31/12/2016
- z doptat akcjonariuszy 12 216,80 12 216,80
Razem 12 216,80 12 216,80
30. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych
31/12/2017 31/12/2016
Wynik finansowy netto z lat ubiegtych 0,00 2592 044,40
Razem 0,00 2592 044,40
31. Wynik finansowy netto roku obrotowego - propozycja podziatu zysku
31/12/2017 31/12/2016
Zysk netto 1250 650,36 1161 609,40
Razem 1250 650,36 1161609,40

Zarzad Spotki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pozostawienie 100% zysku netto
wykazanego w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2017 w Spdtce jako zyski niepodzielone.

32. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu

31/12/2017 31/12/2016

Stan rezerwy na poczatek okresu, w tym: 74,00 980,00
al odniesionej na wynik finansowy 74,00 980,00

b] odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00
Zwiekszenia: 3 282,00 74,00
a) odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu: 3 282,00 74,00

- $rodkdw trwatych w leasingu 3 251,00 0,00

- naliczonych odsetek bankowych 31,00 74,00

b) odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
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Zmniejszenia:

al odniesione na wynik finansowy, w tym z tytutu:

- otrzymanych odsetek bankowych
b] odniesione na kapitat wtasny

Stan rezerwy na koniec okresu, w tym:

(po zaokragleniu do petnych ztotych)
al odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny

Stawka podatku: 19%

33. Pozostate rezerwy krotkoterminowe - zmiana stanu

Rezerwy na niewyptacone $swiadczenia pracownicze
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Stan na koniec okresu

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Stan na koniec okresu

Razem pozostate rezerwy krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Stan na koniec okresu

© analizy

— online
74,00 980,00
74,00 980,00
74,00 980,00
0,00 0,00
3 282,00 74,00
3 282,00 74,00
0,00 0,00
31/12/2017 31/12/2016
125 717,99 142 175,29
340 095,51 211 591,99
246 720,47 219 084,22
88 598,07 8 965,07
130 494,96 125 717,99
0,00 0,00
4 800,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
4 800,00 0,00
125 717,99 142 175,29
344 895,51 211 591,99
246 720,47 219 084,22
88 598,07 8 965,07
135 294,96 125 717,99
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34. Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek, w tym:

al inne zobowiazania finansowe
- z tytutu leasingu finansowego o okresie sptaty:
- powyzej 1 roku do 3 lat
- powyzej 3 lat do 5 lat

Razem

35. Zobowiazania dtugoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

Razem

36. Zobowiagzania krétkoterminowe

Wobec pozostatych jednostek, w tym:
al kredyty i pozyczki
b] inne zobowigzania finansowe
- z tytutu leasingu finansowego
c] ztytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
d) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych naleznosci
publicznoprawnych

e) inne

Fundusze specjalne

Razem
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31/12/2017 31/12/2016
53 958,46 92 141,62
53 958,46 92 141,62
53 958,46 92 141,62
51 027,76 68 181,84
2 930,70 23 959,78
53 958,46 92 141,62
31/12/2017 31/12/2016
53 958,46 92 141,62
53 958,46 92 141,62
31/12/2017 31/12/2016
263 442,86 309 607,69
20,00 0,00
42 056,77 45 886,14
42 056,77 45 886,14
115 758,72 112 553,75
115 758,72 112 553,75
104 582,04 149 037,80
1025,33 2 130,00
0,00 0,00
263 442,86 309 607,69
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37. Zobowiazania krotkoterminowe - struktura walutowa

- w walucie polskiej

Razem

38. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym:

- krotkoterminowe

Razem

Noty do Rachunku Zyskow i Strat

39. Przychody netto ze sprzedazy produktéow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

- w tym: do jednostek powigzanych

Razem

w tym:
- sprzedaz krajowa

- sprzedaz zagraniczna
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31/12/2017 31/12/2016
263 442,86 309 607,69
263 442,86 309 607,69
31/12/2017 31/12/2016
12 883,34 21 800,00
12 883,34 21 800,00
01/01/2017 01/01/2016
-31/12/2017 -31/12/2016
6 339 635,78 6161 762,50
0,00 0,00
6339 635,78 6161 762,50
5957 541,23 6061 477,71
382 094,55 270 306,02
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40. Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdow trwatych
Inne przychody operacyjne
- rozwiazane rezerwy

- inne pozostate przychody operacyjne

Razem

41. Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

- inne pozostate koszty operacyjne

Razem

42. Przychody finansowe

Odsetki bankowe
Inne przychody finansowe
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych

- pozostate

Razem
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01/01/2017 01/01/2016
-31/12/2017 -31/12/2016
0,00 28 693,17
90 493,31 50 652,20
88 598,07 48 598,09
1 895,24 2 054,11
90 493,31 79 345,37
01/01/2017 01/01/2016
-31/12/2017 -31/12/2016
9,51 94,81
9,51 94,81
9,51 94,81
01/01/2017 01/01/2016
-31/12/2017 -31/12/2016
46 272,73 59 650,41
36,19 4,89
36,19 0,00
0,00 4,89
46 308,92 59 655,30
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43. Koszty finansowe

01/01/2017 01/01/2016
-31/12/2017 -31/12/2016
Odsetki 22,00 0,00
- odsetki od zobowiazan handlowych 22,00 0,00
Inne koszty finansowe 4 403,95 11 432,64
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0,00 4 419,60
- pozostate 4 403,95 7 013,04
Razem 4 425,95 11 432,64

44. Podatek dochodowy
01/01/2017 01/01/2016
-31/12/2017 -31/12/2016
Podatek dochodowy biezacy 311 402,00 282 023,00
Podatek dochodowy odroczony -3126,00 4 219,00
Razem 308 276,00 286 242,00

W roku obrotowym organy podatkowe nie prowadzity zadnych kontroli / postepowan podatkowych.

Organy podatkowe moga przeprowadzaé kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych w
ksiegach rachunkowych w ciagu pieciu lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje
podatkowe, dokonac ustalenia dodatkowego zobowiazania podatkowego i natozy¢ zwiazane z tym kary.

45. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat - struktura

01/01/2017 01/01/2016
- 31/12/2017 -31/12/2016

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdéw i strat, w tym dotyczacy:

- kontynuowanej dziatalnosci podstawowe] 308 276,00 286 242,00
- dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00
Razem 308 276,00 286 242,00
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46. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

01/01/2017 01/01/2016
-31/12/2017 -31/12/2016

Zysk (strata) brutto 1558 926,36 1447 851,40
(-) Przychody niezaliczane do przych. podatkowych 110 574,25 13 356,39
- rozwiazane rezerwy 88 598,07 8 965,07
- przychody wytaczone z opodatkowania 21 976,18 4 387,01
- dodatnie réznice kursowe z wyceny 0,00 4,31
(+) Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 13 274,66 22 960,26
- przychody opodatkowane w roku biezacym 13 270,35 22 960,26
- zrealizowane rdznice kursowe 4,31 0,00
(+) Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przych. 257 684,70 228 677,60
- rezerwy na koszty 135 294,96 125 717,99
- amortyzacja niepodatkowa 68 854,51 56 556,06
- PFRON 21 784,00 34 192,00
- reprezentacja 20 334,23 8511,56
- pozostate koszty niepodatkowe 11 058,25 3699,99
- ujemne réznice kursowe z wyceny 358,75 0,00
(-) Koszty podatkowe niezaliczane do ksiegowych 43 232,80 68 589,60
- raty leasingowe 43 232,80 68 589,60
(-) Koszty z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo 37 119,92 133 210,22
- koszty zrealizowane podatkowo (rezerwy) 37 119,92 133 210,22
Dochdd (strata) dla celéw podatku dochodowego 1638 958,75 1 484 333,05
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%, w tym: 311 402,00 282 023,00
- wykazany w rachunku zyskdw i strat 311 402,00 282 023,00

47. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym nie wystapita w Spotce dziatalno$é zaniechana ani przewidziana do zaniechania w roku
nastepnym.
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48. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

01/01/2017 01/01/2016

- 31/12/2017 -31/12/2016

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych -46 164,83 116 812,08

- korekty o zmiane stanu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu:

- leasingu finansowego -3829,37 15 887,70

- kredytu w rachunku biezacym 20,00 0,00
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych dla potrzeb rachunku

przeptywéw pienieznych -42 355,46 100 924,38

49. Struktura srodkdéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienieznych

01/01/2017 01/01/2016

- 31/12/2017 -31/12/2016

Srodki pieniezne w kasie 407,29 574,60

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 582 943,99 78 889,47

Srodki pieniezne w depozytach krétkoterminowych 1577 458,36 2999 197,17

Srodki pieniezne w depozytach krétkoterminowych 164,02 387,01

Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

Razem 2160973,66 3079 048,25

Dodatkowe noty objasniajace

50. Informacje o instrumentach finansowych

Odnosnie .instrumentéw finansowych” - papieréw wartosciowych, wymienionych w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. 149, poz. 1674 z 2001 roku z pdzniejszymi
zmianami.

Na instrumenty finansowe Spétki Analizy Online S.A. sktadaja sie:
1. Gotowka w kasie

2. Rachunki bankowe biezace i lokaty
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51. Instrumenty finansowe zabezpieczajace

W roku obrotowym nie byty stosowane.

52. Umowy zawarte przez jednostke nieuwzglednione w bilansie

W roku obrotowym nie wystapity.

53. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem

udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Spétka posiada 2 weksle z tytutu zabezpieczenia uméw leasingu.

54. Transakcje z jednostkami powigazanymi

KupFundusz S.A. (wczesniej Analizy Direct S.A.)
01/01/2017 01/01/2016

- 31/12/2017 -31/12/2016

Naleznosci ze sprzedazy ustug na dzien bilansowy 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 8 500,00 4700,00
- ustugi podnajmu - czynsz 1 200,00 1 500,00
- ustugi podnajmu - parking 3 600,00 2 600,00
- refaktury kosztéw - hosting 2 400,00 300,00
- refaktury kosztéw - domeny 1 300,00 300,00

55. Istotne transakcje ze stronami powiazanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W roku obrotowym nie wystapity.

56. Wspélne przedsiewziecia, ktére nie podlegaja konsolidacji

W roku obrotowym nie wystapity.
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57. Przecietne zatrudnienie, w podziale na grupy zawodowe

31/12/2017  31/12/2016

Przecietne zatrudnienie, w tym:

- Kadra kierownicza 5 7
- Pracownicy umystowi 20 21
Razem 25 28

58. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu iorganéw
nadzorczych spdtek handlowych

01/01/2017 01/01/2016
- 31/12/2017 -31/12/2016

Wynagrodzenie Zarzadu 136 689,40 217 400,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 41 400,00 39 600,00
Razem 178 089,40 257 000,00

Rada Nadzorcza Spoétki otrzymuje wynagrodzenie za petniona funkcje na podstawie Uchwaty nr 4/2014 z dnia
10 grudnia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Obecny Zarzad Spotki pobiera dodatkowe wynagrodzenie, nie wykazane w tabeli, na podstawie umdw cywilno-
prawnych o $wiadczenie ustug konsultingowych i programistycznych.

59. Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu
i organdw nadzorczych spotek handlowych

Spétka nie udzielita pozyczek i nie zawarta zadnych innych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

60. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 wynosi 4,800.00 zt
netto + VAT.
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61. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania nie wystapity zdarzenia majace istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

62. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

63. Zmiana zasad (polityki) rachunkowoéci

W roku obrotowym nie nastapity zmiany polityki rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego majace istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spotki.

64. Korekty btedéw podstawowych

W roku obrotowym nie wystapity.

65. Poréwnywalnos$¢ danych sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie jest w petni poréwnywalne do sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2017

4.1 Opis dziatan w 2017 roku.

Charakterystyka dziatalnosci

W 2017 roku Spétka Analizy Online, tak jak w dwdch poprzednich latach, kontynuowata strategie dywersyfikacji
zrédet przychodu oraz stawiata na rozwdj relacji biznesowych z kluczowymi partnerami, jakimi sa towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych (gtéwnie banki oraz domy
maklerskie). W stosunku do 2016 roku, otoczenie rynkowe ulegto poprawie, gtownie ze wzgledu na polepszenie
koniunktury na rynku kapitatowym. Pochodna tego stanu rzeczy, byto zatrzymanie tendencji zmierzajacych do
redukcji kosztow za ustugi zewnetrzne po stronie partneréw bankowych i ubezpieczeniowych Spédtki. W
dalszym ciagu na rynku utrzymywaty sie wyrazne tendencje konsolidacyjne, ktére w 2017 roku objety przede
wszystkim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W obszarze produktowym nastapit rozwoj wspotpracy w zakresie nowych dostaw danych w zakresie Solvency
I, poszukiwanie partneréw w zakresie outsourcingu do Analiz Online proceséw zwiazanych z ocena produktéw
inwestycyjnych. Trwaty réwniez prace nad przygotowaniem mechanizmu dostawy danych w zakresie nowych
regulacji dotyczacych PRIIPs (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products). Wdrozenie
ww. mechanizmow nastapito na przetomie 2017 i 2018 roku. Rozwoj przychoddéw w tym obszarze uzalezniony
bedzie zaréwno od tempa podpisywania uméw. Nalezy jednak bra¢ pod uwage, ze kolejny etap implementacji
dyrektywy dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych otwartych, przewidziany jest na
poczatek 2020 roku. Celem podejmowanych dziatan byto zwiekszenie przychoddw z wynagrodzeniem o
charakterze trwatym i powtarzalnym.

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyjnych poprzez spétke KupFundusz S.A.

Przez caty 2017 rok prowadzone byty prace nad warstwa programowa systemu, ktérego gtéwnym
przeznaczeniem jest wsparcie sprzedazy oraz sprzedaz internetowa jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Toczyty sie réwniez prace zwigzane z integracja warstwy programowej z zrealizowana warstwa
prezentacyjna. W listopadzie rozpoczeto pierwsze testy funkcjonalnosci i poprawnosci dziatania, ktére byty
przeprowadzone przez niezalezna firme zewnetrzna. Uruchomienie platformy, pierwotnie zaplanowane na
koniec | kwartatu 2018 roku, zgodnie z nasza najlepsza wiedza, ulegnie wydtuzeniu o okoto kwartat. Ma to
zwiazek z koniecznoscia wdrozenia poprawek, ktére beda wynikac¢ z zaplanowanych testéw i koncowych
odbioréw. Nalezy zaznaczyé, ze opdznienie ma réwniez zwiazek z pracami nad uruchamianiem wymiany
danych po stronie jednego z trzech agentéw transferowych, z jakim bedzie wspdtpracowata Spétka.

Proces podpisywania uméw dystrybucyjnych ulega przedtuzeniu ze wzgledu na niestandardowe warunki
wspotpracy oraz brak ostatecznej formy implementacji na polskim rynku dyrektywy MiFID 2 (czwarta wersja
projektu pojawita sie na poczatku listopada 2017r.). Niemniej jednak, na dzien publikacji sprawozdania,
z kilkunastu zaplanowanych, Spétka KupFundusz S.A. podpisata 8 uméw dystrybucyjnych. W pozostatych
5 przypadkach proces zmierzajacy do ich zawarcia jest na zaawansowanym etapie.

Wykonanie narzedzi informatycznych i analitycznych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci sprzedazowe;j
w formule direct jest finansowane ze $rodkéw wtasnych Spotki matki, ktére pochodzity m.in. z zysku za 2014
i 2015 rok, zatrzymanego w spotce Analizy Online S.A. Zarzad Analiz Online S.A. ma zamiar rekomendowac
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pozostawienie zysku za 2017 rok w Spoétce. Zysk ten bedzie
wydatkowany na rozwoj spotki corki w kolejnych latach jej dziatania, jak réwniez przygotowanie nowej wers;ji
serwisu analizy.pl.
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Dywersyfikacja zrédet przychodu poprzez przygotowanie nowych dostaw danych

W 2017 roku firma Analizy Online sfinalizowata umowe polegajaca na uruchomieniu catkowicie nowej dostawy
danych w zakresie oceny produktéw inwestycyjnych dla jednego z Towarzystw Ubezpieczen na Zycie. W innym
przypadku firma wzieta udziat w przetargu, gdzie dotychczasowe ustugi zostaty zakontraktowane na okres
3 kolejnych lat. Firma rozszerzyta wspotprace w zakresie opracowania materiatéw specjalistycznych dla
jednego z podmiotdw zagranicznych oferujacych swoje luksemburskie fundusze w Polsce, jak réwniez
dokonata szeregu rozszerzen dostaw danych dla dotychczasowych i nowych klientow.

W zwiazku z konsolidacja w branzy, zakonczeniu ulegta wieloletnia wspétpraca z kilkoma podmiotami, ktére
wczesniej korzystaty z ustug o charakterze abonamentowym. W kilku przypadkach, dotychczasowe umowy
w zakresie dostepu do serwiséw zostaty wypowiedziane ze wzgledu na poszukiwanie oszczednosci przez
partneréw Spotki.

Serwis Analizy.pl

Rok 2017 przynidst wzrost statystyk serwisu analizy.pl, poswieconego produktom inwestycyjnym oraz ofercie
instytucji wspélnego inwestowania. Dobrze obrazuja to przecietne statystyki miesieczne, w przypadku ktérych
liczba unikalnych uzytkownikéw wzrosta o +12,6% w stosunku do 2016 roku. Z podobna tendencja mielismy do
czynienia w przypadku liczby odston ogdétem w przeliczeniu na jeden miesiac. W tym przypadku $rednia
miesieczna z catego 2017 roku wyniosta blisko 1,5 mln odston, co réwniez oznacza wyrazna poprawe w
stosunku do roku poprzedniego. Zdaniem Zarzadu, wzrost zainteresowania spowodowany byt przede
wszystkim dobra koniunktura na rynku kapitatowym.

Warto odnotowac stale rosnaca liczbe odbiorcéw newslettera, ktéra na koniec 2017 roku osiagneta poziom 15
tys. osdb. Na przestrzeni 12 miesiecy oznacza to wzrost o +3,5 tys. 0sdb.
Podstawowe statystyki serwisu Analizy.pl (zrédto google analytics)

$rednia Srednia .
. . FANIENE
Statystyka miesieczna miesieczna q
w 2017 w 2016 rar
Liczba unikalnych 116 165 10358 +12,6%
uzytkownikow
taczna liczba odston 1496 483 1245 303 +20,2%

W 2017 roku Spoétka rozpoczeta prace nad catkowicie nowa odstona serwisu analizy.pl. Przewidywany termin
uruchomienia nowego serwisu to pierwsza potowa 2019 roku.

Dr Mark Mobius na 7 Fund Forum Analiz Online

W organizowanej 21 marca 2017 roku konferencji udziat wzieto blisko 600 uczestnikdw.
Najwazniejszym wydarzeniem byta prelekcja goscia specjalnego Dr Marka Mobiusa, prezesa Templeton
Emerging Markets Group, ktéry ma za soba ponad 40 lat pracy na rynkach wschodzacych z catego Swiata.
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Start .Ligi Ekspertow”

Od 1 czerwca 2017 r. uzytkownicy serwisu analizy.pl moga $ledzi¢ decyzje uczestnikéw Ligi Ekspertéw -
nowego projektu edukacyjnego, w ktérym kilkunastu przedstawicieli rynku finansowego prezentuje portfele
ztozone z krajowych i zagranicznych funduszy inwestycyjnych (za wyjatkiem FIZ'6w). Do projektu zostali
zaproszeni m.in. prezesi towarzystw funduszy inwestycyjnych i domdéw maklerskich oraz zarzadzajacy
funduszami.

4.2 Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatalnoscia Spotki

Wybrane wskazniki finansowe *

31122017 | 31.12.2016

wskaznik rentownosci sprzedazy 22,50% 21,43% 1,07 pp
wskaznik rentownosci operacyjne;j 23,93% 22,71% 1,21 pp
wskaznik rentownosci netto 19,73% 18,85% 0,88 pp
wskaznik ogdlnej ptynnosci 10,0 11,3 -1,30

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 6,66% 8,57% -1,93 pp

* Liczone jako:
e zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe
e zobowiazania krétkoterminowe + zobowiazania dtugoterminowe/suma aktywow

4.3 Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki

Spétka Analizy Online S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej, ktéra umozliwia jej dalszy zrownowazony
rozwoj. Zarzad Spotki zamierza poszukiwaé nowych obszaréw wspoétpracy z dotychczasowymi parterami.
4.4 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa umozliwia, obok dotychczasowych inwestycji, ponoszenie
wydatkéw zwiazanych z realizacja nowych projektéw takich jak rozwdj serwisu analizy.pl.

Przychody ze sprzedazy iich struktura

W 2017 roku przychody spétki Analizy Online wyniosty 6 339,6 tys. zt i byty wyzsze o +177,9 tys. ztotych w
stosunku do roku poprzedniego. Dynamika wzrostu wyniosta +2,9%.

Najwazniejsza pozycja w strukturze przychodéw pozostaje ta zwigzana z serwisami i dostawa danych.
W pordwnaniu z rokiem 2016 dynamika przychodéw z tego segmentu wyniosta +8,4%, co oznacza, ze udato sie
odwrdci¢ negatywne tendencji widoczne w roku poprzednim. Co istotne, tempo wypowiadanych umodw, w
zwiazku z konsolidacja w branzy, ulegto ostabieniu. Co najwazniejsze firma podpisata zupetnie nowe kontrakty
w nowych obszarach dziatalnoéci, co zaowocowato poprawieniem przychodéw zaréwno ze wzgledu na
abonamentowy charakter niektdrych umow, jak réwniez przychody jednorazowe zwiazane z koniecznoscia
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uruchomienia nowych mechanizméw dostawy danych. Jak wida¢ w segmencie serwisy i dostawa danych
Spétce udato sie w petni zrekompensowac skutki wypowiedzianych wczedniej umow.

W minionym roku, podobny przychéd co w 2016 roku odnotowaliémy w segmencie ustug zwiazanych
z narzedziami wsparcia sprzedazy. Stabilizacja przychodéw w tym segmencie nie ma jednak trwatego
charakteru i w duzej mierze wynika ze znaczacej liczby jednorazowych zamowien.

Spoétka odnotowata znaczny wzrost przychodu z tytutu konferencji i szkolen. Przyczyna wzrostu w tym zakresie
jest poprawa przychodoéw zwiazanych z zakupem biletéw na konferencje Fund Forum Analiz Online.

W ujeciu rocznym, wysoka ujemna dynamike, na poziomie -20,9% odnotowalismy w segmencie , Pozostate”,
w ktoérym zawieraja sie m.in. przychody z pakietdw sponsorskich Fund Forum, jak réwniez przychody z tytutu
dziatan promocyjnych [mailingi, publikacja artykutéw sponsorowanych etc.] emitowanych na serwisie
analizy.pl. Powodem spadku przychodéw w tym obszarze, jest obnizenie przychodéw wynikajacych z dziatan
promocyjnych, podejmowanych przez naszych partneréw w ramach serwisu analizy.pl.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktow:

segment produktow 2017 2016

serwisy i dostawa danych 4280136 3948332 +8,4%

narzedzia wsparcia sprzedazy 1115349 1090709 +2,3%

konferencje i szkolenia 179 350 155489  +15,3%
pozostate 764 801 967232  -20,9%
Razem 6339636 6 161762 +2,9%

Wyniki spotki Analizy Online S.A.

Przychody ze sprzedazy spdtkiw 2017 roku wyniosty 6 339,6 tys. zt wobec 6 161,8 tys. zt w 2016 roku, co oznacza
wzrost 0 +2,9%. Z kolei zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1517,0 tys. zt i byt o +8,4% wyzszy niz rok
wczesniej. Zysk operacyjny w stosunku do roku 2016 wzrést o +117,4 tys. zt.

W 2017 roku odnotowalismy wzrost kosztéw z dziatalnosci operacyjnej, ktéry w ujeciu procentowym wynidst
+1,5%. Podobnie jak w roku poprzednim ujemna dynamika wynagrodzen pracowniczych miata zwiazek ze
zmiana struktury zatrudnienia. W zwiazku z dynamicznym wzrostem $redniego poziomu ptac w krajowej
gospodarce, firma nie moze uzna¢, ze okres wzrostu wynagrodzen jest juz za nia.

Negatywny wptyw na wynik finansowy spotki miat wzrost amortyzacji o +40,2%, ktory wynika gtéwnie z kosztéw
zwiazanych z zakupem sprzetu informatycznego oraz komputerdéw.

Zysk netto Spotki w 2017 roku wynidst 1 250,7 tys. ztotych i byt wyzszy od zysku netto z 2016 roku o +89,0 tys.
ztotych. W ujeciu procentowym oznacza to wzrost 0 +7,7%. Uzyskany rezultat trzeba uzna¢ za zadawalajacy.

4.5 Informacja o instrumentach finansowych

W zwiazku ze stabilna sytuacja finansowa, a takze klasycznym modelem funkcjonowania spotki, polegajacym
przede wszystkim na rozliczaniu wiekszosci zobowiazan oraz generowaniu wiekszosci przychodéw w ramach
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rozliczen w polskim ztotym, spétka Analizy Online S.A nie ponosi nadmiernego ryzyka w zakresie zmiany cen.
Spétka nie jest zagrozona utrata ptynnosci oraz nie ma istotnych zaktécen dotyczacych przeptywu $srodkéow
pienieznych. Ponadto spétka nie prowadzi projektéw ani dziatan, ktére wymagatyby wprowadzenia metod
zarzadzania ryzykiem finansowym i dlatego w Spoétce nie funkcjonuje rachunkowos$é¢ zabezpieczen.

4.6 Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W dniu 12 pazdziernika 2017 r. Analizy Direct S.A., spdtka zalezna od Analizy Online S.A. zmienita nazwe na
KupFundusz S.A. Celem zmiany nazwy byto ujednolicenie nazewnictwa spotki oraz administrowanej przez niag
internetowej platformy dystrybucyjnej kupfundusz.pl.

Kolejnym waznym wydarzeniem dla Spoétki Analizy Online S.A. byto podjecie przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw KupFundusz S.A. (wczesniej Analizy Direct) w dniu 17 marca 2017 roku decyzji o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego KupFundusz S.A. z kwoty 300 000,00 zt (stownie ztotych: trzysta tysiecy)
do kwoty 650 000,00 zt (stownie ztotych: szeééset pieddziesiat tysiecy). Podwyzszenie kapitatu w Spoétce
zaleznej byty zwiazane z zapewnieniem odpowiedniego poziomu $rodkéw na biezace funkcjonowanie Spotki.

W dniu 1 grudnia 2017 roku stanowisko Prezesa Zarzadu KupFundusz S.A., spétki zaleznej od Analizy Online
S.A., objat Marcin Bednarek, ktéry z rynkiem funduszy inwestycyjnych jest zwiazany od 2004 roku pracujac na
réznych stanowiskach kierowniczych oraz w zarzadzie jednego z TFI. Wzmocnienie zespotu w koficowej fazie
projektu miato Scisty zwiazek ze zblizajacym sie terminem rozpoczecia sprzedazy funduszy za posrednictwem
platformy internetowe;.

Przemystaw Szalbierz, dotychczasowy prezes Spoétki, objat stanowisko Wiceprezesa Zarzadu KupFundusz S.A.
Petniona funkcje taczy ze stanowiskiem Wiceprezesa Zarzadu Analizy Online S.A., z ktéra jest zwiazany
od momentu jej powstania w 2000 roku.

4.7 Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

- nie dotyczy

4.8 Informacja o udziatach wtasnych

- nie dotyczy

4.9 Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

- nie dotyczy
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OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Analizy
Online S.A.

© analizy
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Warszawa, 24.04.2018r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego

i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online S.A.

Zarzad Spotki Analizy Online S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa spotki Analizy Online S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spotki Analizy
Online S.A. o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk,

zawiera prawdziwy obraz sytuacji w Spotce.

Analizy Online S.A.
ul. Hrubieszowska 6 A
01-209 Warszawa
tel. & fax. +(48 22) 431-82-93
REGOCN 016419531, NIP 1132271535

PREWU WICEPREZES ZARZADU

/7 ‘-g./ G /P 52‘1/661%
/Z %Mlﬁd‘fum;?’ Przemystaw Szalbierz

Analizy Online S.A.

ul. Hrubieszowska 6A
01-209 Warszawa
info@analizy.pl

tel./fax: (48 22) 431 82 93

www.analizy.pl
www.analizyonline.com
NIP: 113-22-71-535

REGON: 016419531

KRS: 0000360084

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XIl Wydziat Gospodarczy
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dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Analizy Online S.A.
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Warszawa, 24.04.2018r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Analizy Online S.A.

Zarzad spotki Analizy Online S.A. o$wiadcza, Ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych,
firma POL-TAX 2 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (03-982), ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw pod nr 4090, oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetnili warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego Sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego spotki Analizy Online S.A.
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, standardami wykonania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Zarzad spotki Analizy Online S.A. o$wiadcza réwniez, ze wybor ww. firmy audytorskiej do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 zostat dokonany na podstawie § 12 ust. 1 pkt. 1.3 Statutu Spétki Analizy
Online S.A. przez Rade Nadzorcza spotki Analizy Online S.A. na mocy Uchwaty nr 01/12/2017 z dnia
14 grudnia 2017 roku.

Pomiedzy spotka Analizy Online S.A. z siedziba w Warszawie a POL-TAX 2 Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie oraz cztonkami zespotu dokonujacymi badanie nie istnieja Zadne okolicznosci ograniczajace
niezalezno$¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktore mogtyby by¢ przeszkoda
w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Spotki oraz do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Analizy Online S.A.
ul. Hrubieszowska 6 A
01-209 Warszawa
tel. & fax. +(48 22) 431-82-93
REGON 016419531, NIP 1132271535

e . WICEPREZES ZARZ
¢ Z*Michg¥Buniec I= lSza/éé 1eny
pET——— Przemystaw Szalbierz
ul. Hrubieszowska 6A
01-209 Warszawa
info@analizy.pl
tel./fax: (48 22) 431 82 93

www.analizy.pl
www.analizyonline.com
NIP: 113-22-71-635

REGON: 016419531

KRS: 0000360084

S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy
XIl Wydziat Gospodarczy
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7. SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINASOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31

GRUDNIA 2017 ROKU

+48 (22) 616 55 11, 616 55 12
Fax +48 (22) 616 60 95
biuro@pol-tax.pl
www.pol-tax.pl

POL-TAX 2 Sp. z 0.0.
03-982 Warszawa,
ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91

Twaj Zaufany Ksiegowy
e ——

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku jednostki:

ANALIZY ONLINE S.A.

z siedzibg w Warszawie (01-209), ul. Hrubieszowska 6A

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdari finansowych pod numerem 4090
Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000628365; NIP: 113-29-14-298; Regon: 365000690; Kapitat zaktadowy 35 000 zt
Konto: Bank Zachodni WBK S.A.: 38 1090 1753 0000 0001 3508 1900
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POL-TAX 2 Sp. z 0.0.

03-982 Warszawa,

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91
+48 (22) 616 55 11, 616 55 12
Fax +48 (22) 616 60 95
biuro@pol-tax.pl
www.pol-tax.pl

Twaj ZaufanyKsiegowy
%

L. Dz. 1-M/24/1V/18 Warszawa, dnia 24.04.2018 r.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ANALIZY ONLINE S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.
dla

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie =zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego =za okres
od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. (dalej ,sprawozdanie finansowe") ANALIZY ONLINE S.A. z siedziba
w Warszawie (01-209), ul. Hrubieszowska 6A, na ktore skiada sie;

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e Bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2017 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
4781 520,88 zi,
e Rachunek zyskéw i strat wykazujgcy za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. zysk netto
w wysokosci 1250 650,36 zi,
o Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zwigkszenie funduszu wiasnego o kwote 172 601,56 zt,
e Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r wykazujgcy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 918 074,59 zi,

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ kierownika jednostki i cztonkéw rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) (,ustawa
o rachunkowo$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

b

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdar finansowych pod numerem 4090 ’
Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000628365; NIP: 113-29-14-298; Regon: 365000690; Kapitat zaktadowy 35 000 zt
Konto: Bank Zachodni WBK S.A.: 38 1090 1753 0000 0001 3508 1900
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane

w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegfych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
z pozn. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 05 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera

istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentaciji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci badanej jednostki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie

lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31.12.2017 r.
oraz jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy

o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,
- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem Spotki.

POL —TAX 2 Sp. z 0.0. 2
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2018 roku

Beata Sienkiewicz-Rasiriska
Biegty Rewident nr ewid. w rej. KRBR 10976

Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu POL - TAX 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
firmy audytorskiej uprawnionej do badania

sprawozdarn finansowych nr 4090

ul. Bora Komorowskiego 56C I. 91
03-982 Warszawa
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8. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ ANALIZY ONLINE S.A. ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje nt. stosowania przez Emitenta w roku obrotowym 2017 zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w Zataczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych z dnia 31 marca 2010 roku ,.Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect wraz ze
wskazaniami okolicznosci i przyczyn nie stosowania wskazanych zasad”

LP. ZASADY DOBRYCH PRKTYK OBOWIAZUJACE
W SPOLCE
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z TAK

wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spdtka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowad przebieg obrad i upubliczniac¢ go na stronie internetowe;.

KOMENTARZ: Spotka realizuje powyzsza zasade Dobrych Praktyk z wytaczeniem
transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. W zwiazku z
faktem, iz koszty zwiazane z transmisja i rejestracja przebiegu obrad i upubliczniania
go na stronie internetowej sa niewspdtmierne do potencjalnych korzysci takiego
dziatania Emitent nie przewiduje w najblizszym czasie wprowadzenia zasady
transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia.

2. Spotka powinna zapewnic efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji TAK
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
8. Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej: TAK
3.1 podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnoSci (strona startowal, TAK
3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent TAK
uzyskuje najwiecej przychodoéw,
3.3 opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
3.4 zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK
3.5 powziete przez zarzad, na podstawie oéwiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje TAK
0 powiazaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,
3.6 dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7 zarys plandw strategicznych spétki, TAK
3.8 opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z NIE
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy)
3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji TAK
znajdujacych sie w wolnym obrocie,
3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spoétce za relacje inwestorskie TAK
oraz kontakty
z mediami,
3m (skreslony) -
3.12 opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
3.13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat TAK
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
3.14 informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych TAK

zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny byé zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,
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315 (skreslony) )
316 pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed iw TAK
’ trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
317 informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub TAK
’ porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
318 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia TAK
’ przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktorym spdtka podpisata umowe o $wiadczenie ustug TAK
3.19 Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeroéw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
3.20 informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciagu ostatnich 12 TAK
3.21 miesi
iesiecy,
3.22 (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spoétka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku TAK
polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegdolnym uwzglednieniem NIE
potrzeb inwestoréow indywidualnych. W tym celu Spodtka, poza swoja strona
korporacyjna powinna wykorzystywac¢ indywidualna dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla inwestorow
indywidualnych zamieszczane beda na stronie internetowej Spotki:
www.analizyonline.com

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego NIE
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowiazkow
wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

KOMENTARZ: Spétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

7. W przypadku, gdy w spoétce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne NIE
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

KOMENTARZ: Spétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich NIE
dokumentow i informacji niezbednych do wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego
Doradcy.
KOMENTARZ: Spétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: B

9.1 informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i TAK
rady nadzorczej,

9.2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od NIE
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
KOMENTARZ: Spétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego TAK
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, NIE
powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.
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KOMENTARZ: Z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji spotkan sa
niewspotmierne do kosztéw Spotka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzic
zasady organizowania publicznych spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej
Dobrej Praktyki. Niemniej jednak Spotka nie wyklucza, iz w przypadku wystapienia
koniecznosci zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami badZz mediami,
zorganizuje takie przedsiewziecie.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjna albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe og6tu gtosow w spoétce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowiazany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkroétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:
informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym raportem,
informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktdre dotycza emitenta i sa istotne z punktu widzenia
interesow inwestordow, w szczegélnosci daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportéw miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raporty biezace i okresowe
zapewniaja akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajacych
informacji dajacych petny obraz sytuacji spétki, Zarzad Spotki nie widzi w chwili obecnej
koniecznosci publikacji raportow miesiecznych.

NIE

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego z
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu H,,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

TAK

(skreslony)
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